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一、2026 年 10 月份钨市场总结分析

1.1，2026 年 10 月份钨市场行情回顾

2026 年 10 月国内钨市场走出"急跌急涨、月末 V型反转"行情，全月深 V 形态清晰，市

场情绪由恐慌转向惜售看涨。原料端，55%黑钨精矿由月初 36.2 万元/标吨跌至 28 万元/标

吨，月末反弹至 35 万元/标吨；中游冶炼环节领跌后领涨，APT 由 55 万元/吨一路下行，中

旬一度跌破 40 万元/吨关口，月末强势回升至 51-55 万元/吨，基本收复月内跌幅；钨铁自

59.5 万元/基吨回落至 46 万元/基吨，月末回升至 53 万元/基吨；下游钨粉从 840 元/公斤

跌至 700 元/公斤，月末回升至 800 元/公斤附近。月末价格重心较月中大幅抬升。

究其原因，供给端头部企业集体出手采购挺价成为本轮反弹的核心驱动，定向签约、持

续抬升 APT 收购报价，引领原料整体向上修复；叠加新矿法将钨列为战略性矿产实行保护性

开采，江西、河南、福建等地安全环保督察常态化，钨原矿供应紧张格局为反弹提供基础条

件。需求端，硬质合金和钨材在"买涨不买跌"情绪下展开补仓，军工、PCB 微钻、电子特气

等新兴领域保持结构性支撑，但传统领域恢复偏温和。

综合来看，10 月钨市呈现"超跌反弹、情绪驱动"特征，持货商套牢盘居多、APT 平均成

本普遍在 60 万元/吨以上，现阶段暂无抛压盘，既是挺价惜售的心理支撑，也构成后市上行

压力位；长单与散货"剪刀差"仍存，冶炼端成本倒挂有所缓解但未完全修复。预计短期价格

或延续震荡偏强，但需求端实质性改善幅度仍需验证，需警惕急涨后回调风险。

1.2，2026 年 1-10 月份主要钨产品生产量统计
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1.3，主要钨产品价格走势表现

1.4，2026 年 10 月份钨产品平均价格
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1.5，钨市场行情展望

11 月钨市场预计延续修复态势，呈现"稳健向上、涨幅收窄"的运行特征。供应端，头

部企业挺价收购与持货商惜售仍将托底，矿紧格局与冶炼端开工约束支撑价格重心继续小幅

上移。需求端，下游补库惯性有望延续，但当前价格已快速修复至月初水平，继续上行需要

真实消费放量与成交跟进配合，传统切削刀具、矿山工具等领域恢复偏温和，需求端的实际

承接力度决定反弹高度。上方压力同样明确：APT 60-70 万元/吨上方为套牢成本集中区，

抛压风险将随价格抬升逐步显现，暂不具备单边大涨条件。重点关注头部企业长单及收购报

价方向、硬质合金开工率与补库持续性、高位实际成交放量情况以及套牢盘出货节奏。若成

交有效跟进、长单价格指引向上，钨价有望在 50-60 万元/吨区间整固后重心继续抬升；反

之，市场或转入高位盘整，价格上行空间受限。

二、2026 年 10 月份中国钨精矿生产情况

2.1，中国钨精矿月度生产量及平均价走势图

2.2，中国钨精矿分地区生产量每月统计

据钨钼云商统计，2026 年 10 月份中国钨精矿生产量 6865 吨（标吨量,同下），环比增

加 4.09%；55％黑钨精矿 10 月均价为 32.62 万元/标吨，环比下跌 19.29％。

简析：10 月国内钨精矿价格先抑后扬但平均价跌幅仍较大，生产总量小幅回升，市场

信心开始修复，关注 11 月份 APT 企业开工率表现，预计钨精矿仍存攀升机会。
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三、2026 年 10 月份中国 APT 生产及利润情况

3.1，中国 APT 月度生产量及平均价走势图

3.2，中国 APT 分地区生产量每月统计

据钨钼云商统计，2026 年 10 月份中国 APT 生产量 7720 吨（实物量,下同），环比减少

0.39%；APT 10 月均价为 50.39 万元/吨,环比下跌 14.02％。

简析：10 月虽然 APT 生产量继续下降，但跌幅明显收窄，市场流动性好转，在头部企

业集体挺价的背景下，11 月份有望延续向好势头。

3.3，APT 利润空间波动趋势表现
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四、2026 年 10 月份中国钨粉生产及利润情况

10 月份国内钨粉末市场大幅震荡，价格超跌叠加企业集体挺价，行情出现快速反转，

钨粉末价格月度振幅高达 140 元/公斤，月末收复绝大多数跌幅，成功实现触底反弹。

价格表现：本月碳化钨价格成交区间在 630-770 元/公斤；钨粉价格成交区间在 680-800

元/公斤，月初急速跳水，中旬触底反弹，下旬快速拉升。

总结与展望：10 月国内钨粉末市场走出"V 字"探底回升行情，月初急速跳水、中旬触底

企稳、下旬快速拉升，月末基本收复前期跌幅。反弹主要受三方面驱动：头部企业力挺原料

端带动成本重心上移，形成坚实底部支撑；下游用户在价格低位集中释放刚需补仓需求；市

场买涨情绪升温，多方共振推动价格强势反弹。

11 月份在原料成本支撑稳固、补库需求延续、市场挺价意愿较强等因素共同作用下，

钨粉末及钨制品有望延续强势运行格局，整体表现值得期待。

4.1，中国钨粉月度生产量及平均价走势图

4.2，中国钨粉分地区生产量每月统计
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4.3，钨粉末利润空间波动趋势表现

五、2026 年 10 月份中国钨铁生产及利润情况

10 月份钨铁价格跟随钨精矿同步波动，月末随原料反弹抬升，但现货成交跟进偏弱，

终端维持刚需采购节奏。

价格表现：W70 钨铁月均价 50.78 万元/基吨，环比下降 17.48%,W80 钨铁月均价 52.77

万元/基吨，环比下降 16.79%。具体来看，W70 钨铁由月初 59 万元/基吨降至 44 万元/基吨，

月末涨至 51 万元/基吨，月内高低价差 15 万元/基吨；W80 钨铁由 60.5 万元/基吨降至 46.5

万元/基吨，涨至 51.5 万元/基吨，月内高低价差 14 万元/基吨。

供应方面：中下旬原料行情回暖，成本端修复带动钨铁生产意愿回升，产量有所增加。

需求方面：下游钢厂保持按需采购、刚性补库，批量备货意愿不足，贸易商交投偏谨慎，

市场流通活跃度偏低。

后市展望：预计 11 月钨铁市场报价跟随原料端波动为主，需求端支撑偏弱，价格大幅

上涨面临阻力。
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5.1，中国钨铁月度生产量及平均价走势图

5.2，中国钨铁分地区生产量每月统计

5.3，钨铁利润空间波动趋势表现
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六、2026 年 10 月份中国硬质合金市场分析

10 月份国内硬质合金市场价格随原料小幅攀升，成交总量温和放大，企业开工率仍维

持在 40-50%水平，用户适量补仓，总体仍以降库存为主。

价格表现：普通棒材报价区间在 770-900 元/公斤，低风压球齿报价区间在 710-840 元/

公斤，顶锤报价区间在 740-870 元/公斤，辊环报价区间在 690-820 元/公斤，价差进一步拉

大，环比仍在下跌。

总结与展望：10 月份硬质合金市场售价随原料成本同步上调，但传导明显受阻。受新

增消费滞缓、社会库存积压影响，下游避险观望情绪浓郁，实际成交价格涨幅显著低于原料

端涨幅。企业以去库存操作为主，部分厂商为平抑综合库存成本择机补仓，市场整体呈现温

和放量态势，交投活跃度有限。

11 月份在原料端强势运行、成本支撑持续的背景下，硬质合金售价仍有跟涨动力。

但需求端短期难有明显改善，库存压力尚待消化，涨幅或继续滞后于原料。预计市场仍将以

去库存为主线，伴随阶段性刚需补仓，整体维持温和放量、谨慎偏强的运行格局，需重点关

注下游订单恢复节奏及库存去化进度。

七、2026 年 10 月份中国钨制品市场分析

10 月份国内钨制品市场跟随原料端大幅震荡，整体走出"V 字"探底回升行情，炼钢钨条

与高比重合金月中双双探至年内低位，下旬强势反弹，月末基本收复前期跌幅。

价格表现：炼钢钨条成交区间 710-820 元/公斤；高比重合金成交区间约 850-980 元/

公斤，整体高于钨条；两者均于中旬触底、下旬快速拉升。

总结与展望：本轮反弹由成本重心上移、刚需补仓与买涨情绪共振推动。11 月需关注

终端订单释放节奏，价格或延续震荡偏强。
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八、2026 年 10 月份中国钨化工市场分析

10 月份钨化工市场呈现“成本单边驱动、需求拖累修复”的运行特征，整体成交表现

平淡。

具体产品价格表现：

96%钨酸钠月均价为 46.14 万元/吨，环比下降 14.32%。价格由月初 51 万元/吨降至 40.5

万，月末上涨到 49.3 万元/吨，月内高低价差 10.5 万元/吨。月末价格已基本修复至月初水

平，伴随行情回暖，钨酸钠厂商开工率提高，市场成交有所跟进；但受下游实际需求制约，

价格修复节奏慢于原料端。

偏钨酸铵月均价为 68.11 万元/吨，环比下降 19.75%。价格由月初 77 万元/吨降至 60

万元/吨，月末上涨到 71 万元/吨，月内高低价差 17 万元/吨。偏钨酸铵下游客户群体存有

差异，价格弹性更强，实单多为一单一议。尽管月末报价回升，但较月初仍存明显降幅；国

内市场需求整体偏弱，价格上涨过程中实际成交量并未显著放大。

11 月钨化工市场预计呈现“报价随成本波动、实单跟进平缓”的运行特征，产品价格

跟随原料区间震荡，偏钨酸铵价格弹性高于钨酸钠，成交继续以一单一议为主。
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九、2026 年 10 月份中国钨废料市场分析

10 月份废硬质合金市场情绪主导特征显著，市场价格急涨急跌，市场成交集中于贸易

环节，成交总量持续清淡。受价格稳定性不足及订单尚未好转影响，厂家接货意愿持续低迷。

锌熔料厂家因废合金价格不稳定，定价难度增加，部分企业仍停产或产量大幅下滑。价格表

现：本月废合金棒价格区间 410-560 元/公斤（不含税），月均价为 484 元/公斤（不含税），

环比下跌 20.66%；棒材锌熔料价格区间 560-710 元/公斤，月均价为 627 元/公斤，环比下

跌 15.84%。

本月废纯钨及废磨削市场报价随原料触底回升，受前期高价库存及等涨情绪影响，持货

商惜售，交易总量尚未释放。价格表现：废磨削价格区间 3.8-4.7 元/公斤度（氧化钨，不

含税），月成交区间在 3.1-4 元/公斤度（氧化钨，不含税），月均价 3.98 元/公斤度（氧

化钨，不含税），环比下跌 19.75%。废纯钨边角价格区间为 630-755 元/公斤，月均价为 687

元/公斤，环比下跌 16.23%；

总结与展望：10 月废钨市场整体随原料市场止跌回升。废磨削及废纯钨市场随原料温

和上涨，询盘略有回暖，市场观望情绪浓厚，成交尚未放量。相对于前两品类产品，废硬质

合金市场受情绪影响显著，行情波动明显，月内价格呈现急跌-触底反弹快涨-触顶回落后震

荡波动。
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十、2026 年 10 月份国际钨市场分析

10 月份国际钨市场整体承压，价格重心较月初下移，月末现企稳回升迹象。欧洲 APT

市场相对偏弱，APT 报价由 2700-2900 美元/吨度阴跌至 2450-2900 美元/吨度，低价区明显

下移；欧洲钨铁自 165-170 美元/公斤回落至 155-165 美元/公斤，期间一度探至 140 美元后

反弹，凸显海外需求疲软与去库压力。

本轮调整主因终端需求清淡、采购观望。月末原料端趋紧、冶炼厂挺价意愿增强，市场

情绪有所修复。
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十一、2026 年 9 月份中国钨进出口情况

11.1，9 月份中国钨产品进出口数据分析

据钨钼云商整理数据显示：2026 年 1-9 月中国进口钨总量 29163 吨，同比增加 89%；出

口钨总量 8608 吨，同比减少 26.2%。

2026 年 9 月中国进口钨总量 3728 吨，环比减少 32.76%，是下半年首次出现进口下滑。

其中进口钨精矿 3663 吨，环比减少 33.46%，进口钨酸钠 30.89 吨，环比增加 5.79%。备注：

由于钨精矿进口品位高低并存，钨金属总量数据对国内供应影响需综合判断。

2026 年 9 月中国出口钨总量 929 吨，环比减少 8.45%。其中出口蓝色氧化钨 60 吨，环

比减少 25%，出口偏钨酸铵 259 吨，环比增加 27.33%，出口碳化钨 101 吨，环比大幅萎缩

66%，出口钨粉 12 吨，环比减少 7,4%，出口钨铁 113 吨，环比增加 27%，APT 和三氧化钨共

计出口 60 吨，8 月份出口为零。
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11.2，9 月份中国硬质合金及配套产品进出口数据分析

十二、2026 年 10 月份钨市场重要事件

12.1，赫默登钨锡矿（Hemerdon Tungsten-Tin Mine）最新进展

矿石加工于 2026 年 9 月开始。全厂投产计划于 2027 年第一季度启动，稳态生产则计划

在 2027 年下半年实现。

最新进展：Hemerdon 于 2026 年 9 月 15 日投产，矿石通过该厂进行加工。钨西正逐步

加快向稳态生产的运营步伐。

关键合同、供应商和顾问 McHale Komatsu（矿业设备融资包及设备供应）。

12.2，新洲矿业破解低品位钨矿预选抛废难题
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近日，酒钢集团天工矿业新洲矿业 90 万吨/年钨矿光电预选项目完成联动调试，进入带

料试运行阶段。面对原矿品位下降、选矿成本高企难题，项目运用智能光电分选技术实现精

准抛废，抛废率超 25%，设备处理能力提升 37%。该工艺无需添加药剂，可盘活闲置低品位

矿段，达产后预计年新增效益超 2000 万元，还能减少尾矿排放，助力绿色矿山建设。

12.3，USGS：2025 年全球钨产量约 8.5 万吨

据美国地质调查局（USGS）《2026 年矿产概要》，截至 2025 年底，全球钨储量约 470

万吨，中国约 250 万吨，占全球 53.2%。俄罗斯 57 万吨居第二，澳大利亚 40 万吨居第三。

产量端，据 USGS 2026 年发布数据，2025 年全球钨产量约 8.5 万吨，中国 6.7 万吨，占全

球 78.8%，与 2024 年持平。

图：2025 年全球钨储量与钨产量表 来源：美国地质调查局（USGS）

12.4，我国矿产资源家底更厚实—《中国矿产资源报告 2026》摘编

截至 “十四五” 末，中国的稀土、钨、锡、钼、锑、镓、锗、铟、萤石、石墨等 14 种

矿产储量居世界第一位；煤、铁、锰、钛、锂、锌、磷、菱镁矿等 9 种矿产储量居世界前

四位。

“十四五” 期间，中国新发现战略性矿产大中型矿产地 398 处，其中大中型油气田 225

处，油气新增探明地质储量保持高位增长。铜、金、钾盐等矿产勘查取得历史性突破，锂、

氦气、高纯石英等战略性新兴矿产勘查实现跨越式发展。

12.5，巴库塔：2026 年上半年实现白钨精矿产量超过 4000 吨

据悉，巴库塔 2025 年公司完成 280 万吨矿石开采，产出 65%钨精矿 5008 吨，对应 WO3

金属量 3255 吨；2026 上半年公司实现白钨精矿产量 4000 余吨。

陈姝熠:13937976601；刘宁岩:18624859728；耿志强:13526952128；E:358155759@qq.com
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