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一、2026 年上半年钨市场总结分析

1.1，上半年钨市场回顾

2026 年上半年，国内钨市呈"冲高—崩落—企稳"三段式：钨精矿年初价格 46 万元/标

吨、3月中旬冲高至 102 万元/标吨历史峰值，5月末下探至 40 万元/标吨附近，6月末收在

50 万元/标吨一线；APT 同步从 150 万元/吨回落至 70 万元/吨附近，上半年均价同比涨约

350%。一季度地缘冲突、战略溢价与补库推升单边飙升，4-5 月获利盘踩踏、高价抑制需求、

持货商现金流抛货致断崖回撤高达 60%。

海外溢价彰显：欧洲 APT 年初 900 美元/吨度，5月中旬触及 3280 美元/吨度，6月末横

于 3000 美元/吨度上下，上半年均价同比涨超 6倍；出口管制+西方关键矿产备库使国内外

APT 价差超 2倍，海外高于国内明显。

供给收缩、刚需托底：国内钨精矿产量同比减少约 11%，税收政策严查致使废钨和未税

矿源流通骤减，原料供给萎缩；硬质合金消费基本稳定，钨材需求继续释放增量，原钨消费

保持稳健向好；成本线与矿端惜售托底，中枢较年初上移，半年收官步入高位相持阶段。
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1.2，上半年钨生产及消费情况

据统计，2026 年上半年钨精矿生产总量约 4.67 万吨，同比减少 10.82%；APT 生产总量

约 6.65 万吨，同比减少 1.14%；钨粉生产总量约 4.18 万吨，同比减少 2.77%;钨铁生产总量

约 3200 吨，同比剧降超 55%；硬质合金生产总量约 2.9 万吨，同比下降 3.3%。反映高价对

细分需求与排产强抑制。

供给端受开采配额、环保及资源品位制约，矿端偏紧贯穿始终；冶炼及深加工随价格“过

山车”主动去库、控量保价，产量同比普降。

综合来看，钨消费呈结构性韧性：军工、半导体领域消费增量对冲传统领域放缓，刚需

托底明显；但高价抑需、下游观望致整体消费增速受限，供需紧平衡未改。

1.3，上半年钨产品平均价格
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二、2026 年上半年中国钨精矿市场分析

2.1，钨精矿上半年市场回顾

2026 年上半年，钨精矿市场呈"急涨—崩落—弱稳"三段式行情。一季度供给收紧预期

叠加资金涌入，矿价单边冲高，3月中旬突破百万元创历史新高；二季度下游拒高价、获利

盘踩踏及持货商现金流抛货，价格断崖回撤近六成至 40.4 万元/标吨；6月成本与长单托底，

超跌反弹后交投转淡，陷入弱势僵持。

供给端配额刚性约束，安环督查常态化致赣湘豫主产区产量普降；进口矿增量翻倍以上

补充，但难改矿端偏紧格局。需求侧刚需韧性犹存，但高价严重抑制补库意愿，产业链主动

去库。多空博弈下价格中枢同比大幅抬升，短期回归理性供需，预计 40-55 万元/标吨区间

宽幅震荡。

2.2，上半年钨精矿生产情况统计

据钨钼云商统计，2026 年上半年钨精矿生产总量约 4.67 万标吨，同比下滑 10.82%。分

地区看，赣湘两大主产区虽仍占据约六成份额，但湖南同比降幅达 24.5%，江西亦收缩 6.9%；

豫、滇、闽三省逆势微增 2%-6%，对区域供给形成边际补充，整体集中度略有松动。产量收

缩的主因在于：年度开采配额限制，打击非法开采常态化清退表外产能，叠加赣湘老矿区品

位衰退及汛期、安环督查导致的阶段性限产，合规矿山产能利用率已近上限，供给刚性特征

显著
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三、2026 年上半年中国 APT 市场分析

3.1，上半年 APT 市场回顾

2026 年上半年，APT 市场呈“矿端锁死、价格剧震、加工费空间收窄”特征。价格走势

表现为典型的“脉冲式冲高后趋势性回落”：年初运行于 65 万元/吨中枢，3月中旬受矿端

紧缺与惜售情绪驱动拉升至 135–150 万元/吨极端高位，随后在下游硬质合金低开工、贸易

抛压及出口管制引发的内外价差撕裂共振下，于 6月末回撤至 75 万元/吨附近，均价中枢同

比大幅抬升。钨精矿配额压降从源头锁死原料弹性，APT高负荷而增量受限（产量同比-1.14%）；

二季度国内 APT 需求走弱、库存累积，矿价高企致冶炼利润倒挂，进口矿价格优势下降，赣

湘资源配套端份额被动抬升。



7

3.2，上半年 APT 生产情况统计

据钨钼云商统计，2026 年上半年 APT 生产总量约 6.65 万吨，同比微降 1.14%。分地区

看，整体呈供给刚性、区域分化的运行特征，江西省（3.21 万吨，+2.1%）与湖南省（1.37

万吨，+4.9%）两大主产区凭借资源配套优势维持小幅扩产，而广东（-14.2%）、福建（-5.9%）

因为依赖外购原料而普遍收缩，河南（-18.4%）受钨精矿产量下降和设备更新影响下滑，总

体 APT 生产量呈现产业集中度进一步向资源地倾斜。
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3.3，APT 利润空间波动趋势分析

2026 年上半年 APT 利润呈“低开冲高—极值回撤—底部修复”轨迹：1月理论利润约 1

万元/吨，3月随 APT 冲至 135-150 万元/吨、钨精矿同步见顶，利润走阔至 4.7-7.4 万元/

吨；4-5 月 APT 回撤至 60-80 万元/吨而钨精矿黏性托底，利润收敛至 1万元/吨下方，部分

外购矿企业加工费倒挂；6月末随 APT 回稳 75 万元/吨、钨精矿 48–52 万元/标吨，利润修

复至 2.6 万元/吨中枢。钨精矿配额压降锁死成本弹性，硬质合金低开工抑制价格传导，利

润主体集中于钨精矿端。
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四、2026 年上半年中国钨粉末市场分析

4.1，上半年钨粉末市场回顾

2026 年上半年，钨粉价格呈脉冲式冲高后趋势性回落，年初约 1100 元/公斤，3月中旬

触顶 2400 元/公斤，6月末回至 1180 元/公斤，生产总量 4.18 万吨（同比-2.77%）。一季

度冲高受钨精矿惜售与资金推升共振；二季度回调主因硬质合金开工偏弱、刀具、耐磨件降

合金化及陶瓷替代削弱刚需，合金厂以销定采、废钨回流替代新粉。PCB 微钻、钨铜、高比

重及六氟化钨等新兴领域用钨增量约 2000 金属吨，体量有限难承极值；出口管制致钨材外

需收缩，内外价差撕裂进一步抑制补库，钨粉价格跟跌但受原料支撑底部高于年初。

4.2，上半年钨粉末生产情况统计

据钨钼云商统计，2026 年上半年国内钨粉生产量约 4.18 万吨，同比下滑 2.77%，呈供

给约束下的小幅收缩。区域格局上，江西（2.31 万吨，-5.35%）仍居主导但份额微调，湖

南（4730 吨，+21.28%）逆势显著扩产，四川（-7.22%）、福建（-3.49%）及其他地区普遍

收缩，产能进一步向资源配套型产区集中。

简析：产量受限的核心约束在于钨精矿供给刚性偏紧，原料成本居高不下，从源头抑制

冶炼端弹性；下游硬质合金环节虽产量同比仅降 0.63%，但终端需求偏弱、以销定采抑制钨

粉末备货，叠加钨粉末呈"脉冲冲高—趋势回落"的剧烈波动（1100→2400→1180 元/公斤）

放大采购观望情绪。



10

4.3，钨粉末利润空间波动趋势分析

2026 年上半年钨粉加工利润呈“前高后低”走势：年初理论加工空间约 3万元/吨，3

月钨粉价格冲顶 2400 元/公斤时走阔至 8—10 万元/吨；二季度硬质合金低负荷、废钨回收

利用分流新粉需求，钨粉价格回撤至 1180 元/公斤而钨精矿成本居高不下，加工空间压缩至

1.5 万元/吨以内，缺乏产业链优势的钨粉末企业利润逼近倒挂。
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五、2026 年上半年中国钨铁市场分析

5.1，上半年钨铁市场回顾

2026 年上半年，钨铁市场呈“价格冲顶回落、产量深度收缩”态势。W80 钨铁由年初

66.5 万元/基吨冲高至 3月末 143 万元/基吨，随后深度回调至 6月末 79—81 万元/基吨区

间；全国产量同比骤降 55%，冀赣产区大幅减产，行业开工率 5月探底后修复。

行情剧震源于矿端惜售与战略属性重估推升一季度极值，二季度则受高速工具钢需求弱

化拖累：M2 高速钢均价随成本冲高后回落，钢厂转“随采随用”并压减高钨排产，向 M35/M42

及粉末高速钢倾斜，叠加钼代钨配方优化削弱刚需，终端零库存策略致成交断档，冶炼端利

润倒挂致边际产能出清。

5.2，上半年钨铁生产情况统计

据钨钼云商统计，2026 年上半年钨铁产量 3170 吨，同比降 55%。江西（2000 吨，-49.5%）、

河北（500 吨，-72.2%）双核收缩，福建归零，湖南（660 吨）持平，说明钨铁消费正在被

加速替代。

简析：减产主因高速工具钢需求弱化：钢厂压减含钨钢排产，平替钢材比重加大；废纯

钨替代钨铁、钼代钨配方优化持续稀释刚需。
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5.3，钨铁利润空间波动趋势分析

2026 年上半年钨铁利润呈“急冲—深跌—弱修复”走势。年初理论加工利润空间约 2

万元/吨，3月 W80 钨铁冲顶 142 万元/基吨，5月份原料率先暴跌但钨铁表现滞缓导致利差

走阔至 10 万元/基吨以上；二季度高速工具钢需求弱化，钢厂压减 M2 排产，废纯钨替代钨

铁及钼代钨配方优化持续稀释刚需，利润压缩至 1万元/吨以内，部分企业逼近倒挂；6月

末随价格回稳 78-79 万元/基吨，利润修复至 3-4 万元/吨中枢，受成本支撑与需求结构性弱

化制约，整体维持低位震荡。
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六、2026 年上半年中国硬质合金市场分析

2026 年上半年，硬质合金市场呈"成本冲顶—价格回落—利润压缩"走势。受钨粉末价

格脉冲式波动传导，棒材、球齿、辊环、顶锤等主流产品3月中旬冲高、6月末回撤至1180-1380

元/公斤区间，极差超千元。供应端产量约 3.13 万吨（同比-0.63%）刚性持稳，但 APT-碳

化钨—硬质合金传导断裂，加工费倒挂；需求端机械加工、矿采及耐磨件订单偏弱，下游去

库存观望、以销定采，成交持续清淡。钨材、PCB 微钻增量有限，难抵传统刀具降合金化及

废钨回流替代，行业开工偏低。短期看，终端补库意愿不足，原料成本支撑尚存但需求端缺

乏增量驱动，下半年延续低弹性震荡，利润向矿端偏移格局难改。
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6.1，上半年硬质合金生产情况统计

2026 年上半年硬质合金产量约 2.9 万吨，同比下降 3.3%，其中，耐磨零件和矿用合金

同比下降凸显，棒材和数控刀片增幅可观，延续高基数平台期但增速明显放缓。上游钨精矿、

APT 产量分别收缩 10.82%和 1.14%，原料偏紧从成本端约束冶炼弹性；下游机械加工、矿采

及耐磨件需求偏弱，产品去库存滞缓，企业操作谨慎，以销定产为主。PCB 微钻、新能源用

合金等新兴增量有限，难抵传统刀具降合金化及废钨回流替代，行业开工率维持偏低水平，

供给端缺乏主动扩张动力。

6.2，中国硬质合金市场展望

2026 年下半年硬质合金市场或步入“磨底蓄力”阶段。上半年价格剧烈波动与成本倒

挂倒逼行业洗牌，下半年供给端将以消化社会库存为主，主动增产意愿低迷；需求端传统加

工与矿用领域难现 V型反转，去库节奏决定补库弹性。结构性亮点在于硬质合金出口增量以

及军工，航空航天、PCB 微钻等高端领域渗透率提升，或带动棒材、定制模具等细分产品需

求边际改善。成本端钨精矿刚性托底，但合金端议价能力偏弱，利润格局难现根本性扭转，

行业整体维持“低库存、低开工、低利润”的三低态势。

七、2026 年上半年中国钨化工及制品市场分析

2026 年上半年，国内偏钨酸铵、精致钨酸钠随 APT 脉冲式冲高后深跌：偏钨酸铵 3月

中旬触顶 169 万元/吨，钨酸钠触顶 112 万元/吨，5月下旬分别回撤至 80 万、52 万元/吨附

近。上游 APT 惜售推升成本，偏钨酸铵出口量激增提振国内消费信心，一季度石油催化剂集

中备货，二季度转零单采购；钨酸钠受颜料涂料周期走弱及废钨磨削料含税流通受限抑制。

供给端挺价后抛库放大振幅，钨化工“高成本—弱传导”导致利润回归理性，预计下半年市

场波动将日益收窄。
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7.1，上半年钨制品市场回顾

2026 年上半年钨制品随原料冲高后深度回撤：钨板坯、高比重合金、钨电极、炼钢钨

条价格 3月中旬触顶 2350—2600 元/公斤，5月下旬跌至 1100—1290 元/公斤，累计跌幅超

50%。上游 APT 强势推升成本，下游钢铁、光伏、焊接及照明需求恢复偏弱，高价抑制补库，

叠加前期累库集中释放，价格快速回吐至成本线附近，成交趋淡、加工利润骤减。结构性亮

点在于军工用高比重合金、电子特气用高纯钨粉及特高压和半导体用钨铜合金需求旺盛，成

为上半年钨制品消费的主要支撑。
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7.2，中国钨制品市场展望

2026 年下半年钨制品市场或步入“底部整固、结构分化”阶段。上游钨原料偏紧格局

未改，成本端对板坯、钨条等普品价格形成底部支撑，但传统钢铁、光伏、焊接领域需求修

复缓慢，价格缺乏上行动能。亮点在于军工、半导体、核聚变、电子特气及特高压输电领域

对钨制品的订单饱满，需求确定性较强。预计普通钨材维持窄幅震荡，高端钨材利润丰厚，

产业链利润继续向高端市场及技术壁垒环节集中。

八、2026 年上半年中国废钨料市场分析

8.1，上半年中国废钨市场回顾

2026 年上半年废钨市场呈“先于原生钨冲顶、领跌回归”的先行指标特征。废钨边角

料 3月中旬触顶 1830 元/公斤（较年初+123%），5月下旬回至 750 元/公斤，振幅 1080 元/

公斤；废钨丝 1810→720 元/公斤（振幅 1090 元/公斤）；废棒材 1320→580 元/公斤；废数

控刀片 1300→530 元/公斤；废磨削料 13.05→4.92 元/公斤度，振幅 8.13 元/公斤度。一季

度惜售推涨领先 APT 见顶，二季度税收政策限制不含税流通，叠加合金厂去库滞缓，成交总

量骤减，回收端库存集中抛售致价格领跌钨市，废钨定价权阶段性被市场强化。
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8.2，国外废钨政策变化及影响

从国内反向开票政策收紧，不含税废钨流通受限，合规成本抬升致二季度回收量骤减、

隐性库存向含税渠道集中；美国禁止废钨出口，全球再生钨供应链收紧，强化钨战略稀缺属
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性。内外政策共振下，废钨由原生钨价格跟随者转为成本锚与资源调节变量，合规回收企业

议价能力提升，不含税灰产出清加速，市场定价更向资源端倾斜。

九、2026 年上半年国际钨市场表现

9.1，上半年国际钨市场变化分析

9.2，中国和欧洲 APT 价格走势对比

2026 年上半年国内外钨价呈“外强内弱、价差走阔”格局。欧洲 APT、钨铁 3月冲顶

3280 美元/吨度、330 美元/千克，内外价差峰值显著。价差根源在于中国出口管制收紧原生

钨外流，海外防务、切削及能源领域刚需难补，供应链重构推升外盘溢价；国内受硬质合金

去库滞缓、废钨替代及政策限流制约，价格回归成本线。内外套利通道受阻，国际定价阶段

性脱离国内锚定，资源战略属性重估。
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十、2026 年上半年钨进出口情况

10.1，上半年中国钨产品进出口数据分析

2026 上半年中国钨进口总控同比增加 88%至 1.59 万吨，其中钨精矿暴增 113%至 1.56

万吨，资源保供加码；出口总量下降 21.7%至 5521 吨，受两用物项严格管控，钨酸、未锻

轧钨、钨废碎料分别下降 62.5%、64.4%、52.8%，其中仲钨酸铵下降 86%。蓝色氧化钨、碳

化钨、钨丝等刚性加工品仍增加 223.6%、87%、4.7%。净进口格局强化，内需韧性对冲外需

收缩，战略资源“以进代出”特征凸显。
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10.2，上半年中国硬质合金及配套产品进出口数据分析
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十一、2026 年上半年中国钨市场供需平衡分析

根据本报告前述统计数据，对钨精矿生产量、APT 生产量、钨粉生产量、钨铁生产量及

钨原料净进口量等相关数据综合分析，按照行业现状统一折 65%三氧化钨实物量进行评估，

对 2026 年上半年中国市场钨精矿供需平衡情况进行分析，具体如下：



22

据钨钼云商统计：2026年上半年中国市场钨供应总量8.99万吨(折65%三氧化钨实物量、

本节后同)，其中钨矿山生产量 4.67 万吨，钨原料净进口量 1.32 万吨，钨再生回收利用量

3万吨；2026 年上半年中国市场钨需求总量 9.4 万吨，其中 APT 方向消费量 9.05 万吨，钨

铁方向消费量 0.35 万吨。

综合分析，2026 年上半年海外钨精矿进口量增长显著、废钨回收利用表现稳健，钨铁

消费量大幅萎缩、钨精矿和 APT 生产量不及预期。中国市场钨供需表现收紧，上半年累计钨

供应略小于需求、短缺值不足 5000 吨，供需紧平衡状态延续。

十二、2026 年下半年钨市展望

2026 年下半年中国钨市场步入“战略重估、结构裂变”新阶段。国内矿端受开采配额、

《矿产资源实施条例》及打非治违三重锁死，钨精矿供给刚性不改，原料端强势挤压冶炼加

工环节利润空间，加工费窄幅修复但难回高位；两用物项管制常态化致钨初级产品出口断崖、

高端品（碳化钨、钨材、六氟化钨、偏钨酸铵）结构性出海，内外价差拉大。需求端传统刀

具、高速钢、耐磨件去库滞缓，而 AI—PCB 微钻、电子特气、军工高比重合金、钨铜合金构

成增量主轴，占比仍小但锚定高端溢价。

美国废钨出口禁令（8月 27 日生效）收紧全球再生链，反向开票清退国内灰色链条，

合规回收议价抬升。宏观“金九银十”旺季仅带来脉冲补库，价格中枢受钨精矿托底、上行
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缺乏全面驱动，全年价格中枢上移、波动收敛、品种分化，产业格局向资源掌控方与技术领

先者双重集中。
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