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一、2026 年上半年钼市场总结分析

1.1，上半年钼市场回顾

2026 年上半年，钼市场整体呈现“阶梯式冲高、高位宽幅震荡、供需紧平衡”的强势

运行格局。受钼矿山增量有限、环保及安全约束及海外伴生矿增产乏力影响，原料供给端并

未随价格上涨显著放量，反而呈现“量缩价涨”特征。

对比来看，钼精矿价格从年初 3800 元/吨度攀升至 5月中旬高点 5275 元/吨度，6月末

稳于 5200 元/吨度，累计涨幅 36.7%；钼铁价格同步从 25.5 万元/吨涨至 32 万元/吨，涨幅

28.6%。产业链利润明显向矿端集中，下游钼加工产品虽被动跟涨，但涨幅相对温和，反映

出成本推动与钢招刚需托底的核心逻辑。

上半年国际市场与中国市场联动性显著增强，中国需求对全球定价的牵引力达到近年新

高。国际氧化钼从 22.5 美元/磅钼涨至 31.4 美元/磅钼，累计涨幅 39.6%，弹性高于欧洲钼

铁（累计涨幅 35.9%）。

1.2，上半年钼生产及消费情况

据统计，2026 年上半年钼精矿生产总量约 16.2 万吨，同比增加 5.48%。6 月份受全国

洞采钼矿山减停产影响，当月钼精矿生产量有所下降。

2026 年上半年样本钢厂招标钼铁总量约 7.89 万吨，同比增加 0.94%。钼酸铵(二钼酸铵

+一级四钼酸铵)生产总量约 3.22 万吨，同比增加 8.04%。二级四钼酸铵生产总量约 4955 吨，

同比增加 1.39%。钼粉生产总量约 1.21 万吨，同比微降，主要和山东地区某企业生产结构

调整有关。

综合来看，上半年钼精矿增量温和，钼铁增量不及预期，钼酸铵增量显著，中国市场钼

供需紧平衡格局持续，社会流通库存总量逐步下降，驱动钼价格实现了震荡式阶段性向上趋

势。



1.3，上半年钼产品平均价格



二、2026 年上半年中国钼精矿市场分析

2026 年上半年，国内钼精矿市场整体呈现“阶梯式冲高、高位宽幅震荡、供需紧平衡”

的强势运行格局。上半年钼精矿价格经历了明显的阶段性演变，整体价格中枢大幅上移。从

年初约 3800 元/吨度震荡上行，5月中旬触及年内成交高点约 5275 元/吨度，6月末回落并

稳定在 5200 元/吨度附近，年内累计涨幅约 36.7%。尽管价格大涨，但供给端并未出现显著

放量，市场以"量缩价增"的姿态展现出供需基本面的较强韧性。

2.1，钼精矿上半年市场回顾

1月：稳中有升启动期。月初钼精矿在 4000 元附近达成批量成交，下旬在需求推动下

价格逐步走高，月末涨至 4070 元左右。市场完成从 4000 元关口附近的蓄势启动，奠定一季

度上涨基础。

2月：加速拉升期。受国内钼矿山产量环比下降 6.77%、国际钼价大涨致进口窗口关闭

的双重供给收缩冲击，钼精矿价格大幅上涨。月末招标价突破 4400 元，较月初涨幅超 8.6%。

供给端偏紧格局确立，价格完成从 4000 元到 4400 元的快速跨越。

3月：高位盘整蓄势期。春节后进口窗口持续关闭，国内矿山在 4400-4450 元集中放量

成交，成本支撑明确。随后在钼铁需求支撑下高位反复震荡，月末在 4400 元上方趋稳。一

季度 45-50%钼精矿平均价 4214 元，环比涨 6.85%、同比涨 20%。市场完成高位蓄势，等待

下一轮突破。

4月：稳健攀升期。在国内外供应相对紧张、下游需求持续偏强的双重推动下，4月初

钼精矿在 4500-4550 元放量成交，随后持续向上，月末涨至 4700 元上方后趋稳，全月累计

上涨约 7.3%。价格实现从 4400 元到 4700 元的稳健抬升。

5月：剧烈波动期。五一长假后钢厂快速进场采购钼铁，需求强势叠加供应偏紧推动钼

精矿价格跳涨至 5250 元附近。随后因钢招需求延缓、进口钼价快速波动，价格大幅回落至

4900 元一线，月末回升至 5100 元附近。高价对成交的抑制作用明显，市场完成一次完整的

"急涨—急跌—修复"轮回。



6 月：震荡收官期。中上旬钼精矿价格在 5100 元附近反复盘整，下旬供应趋紧局势明

朗，6月钼精矿生产总量降至 2.6 万余吨，环比减少约 1300 吨，供需剪刀差扩大，原料成

本支撑明显。钢需陆续进场，钼铁钢招价格逐步站上 32 万元大关，市场信心进一步提升，

钼精矿价格在 5200 元一线保持坚挺。上半年行情以高位稳健姿态收官。

2.2，上半年钼精矿生产情况统计

据钼都贸易网统计，2026 年国内矿山生产总体平稳但阶段性受限，2026 年上半年中国

钼精矿生产总量约 16.2 万吨，同比增加 5.48%。

分地区看，河南、内蒙古、陕西、黑龙江地区均有减少，减产原因和安全管控、环保限

产、品位下降等因素有关。西藏、吉林等地区得益于新增项目产能逐步释放，产量显著增加。



2.3，钼精矿成交加权统计分析

2026 年钼价水平远高于去年同期，市场处于显著的景气周期，伴随着价格在供给偏紧

和情绪推动下不断突破新高，实际流通环节的交易活跃度在下降，上半年钼精矿的成交量整

体呈现缩量状态，市场交投活跃度在高位受到明显抑制。呈现出典型的"量缩价增"背离格局

——高价对下游刚需形成挤出效应，但在供给刚性约束下，缩量并未导致价格崩塌，反而支

撑价格中枢持续上移。

2026 年上半年钼精矿市场呈现"供给微增、成交缩量、价格大涨"的组合特征。这一看

似矛盾的数据背后，反映的是供给刚性约束下的稀缺溢价——产量虽有小幅增长但供需剪刀

差持续扩大，而高价对流通环节的抑制又使得成交量萎缩，最终形成了"量少价高、高位横

盘"的独特市场生态。



三、2026 年上半年中国钼铁市场分析

2026 年上半年，国内钼铁市场面临供给阶段性收缩、需求结构性增长等因素，价格中

枢大幅上移，从年初约 25.5 万元持续上行，5月中旬触及年内高点 33.2 万元，小幅震荡后

于 6月末站稳 32 万元关键位，年内累计涨幅约 28.6%。整体呈现“原料成本推动、钢招刚

需托底、价格阶梯上行”的强势运行格局。

3.1，上半年钼铁市场回顾

1月：春节前备货启动期。受春节前钢厂备货稳健需求推动，月初钼铁价格在 25.5 万

元左右，至月末主流价涨至 26-26.5 万元。1月钼铁钢招总量约 1.42 万吨，环比略减，加

权平均价约 25.64 万元/吨，环比涨 9.6%。市场完成从 25.5 万元关口附近的蓄势启动，奠

定一季度上涨基础。

2月：外部拉动跳涨期。受春节因素及国际钼价大幅上涨推动，节后原料成本快速大涨

至 4400 元以上，钼铁报价迅速站上 28 万元。2月样本钢厂招标总量约 9044 吨，加权平均

价约 26.65 万元/吨，环比上涨 3.94%。进口窗口关闭与原料紧缺共振，价格完成从 26 万元

到 28 万元的快速跨越。

3月：旺季放量震荡期。钼铁钢招需求旺盛，招标量超过 1.6 万吨，环比大增 78.32%，

达成历史新高。价格方面，全月在 27.5 万至 28.38 万元之间窄幅波动，月末趋稳。市场完

成高位蓄势，等待下一轮突破。

4月：稳健攀升期。在五一前备货需求及原料偏紧的双重推动下，价格由月初 27.8 万

元稳步推升至月末 29.5-29.8 万元，散货市场突破 30 万元。高价对成交的抑制作用初显，

但成本支撑依然强劲。

5月：极端波动期。五一后钢招价格快速站上 30 万，随后在原料推动下跳涨至 32.5-33

万元。受高价抑制及钢招延缓影响，价格急速回撤至 30.5 万元附近触底反弹，下旬反复震

荡后收官于 31 万元左右。生产企业成本倒挂压力加剧，价格底部支撑明显。



6 月：高位收敛收官期。上旬受淡季需求疲软及钢厂压价影响价格承压，中下旬在原料

高成本支撑下，价格在 31-32 万元区间反复震荡，于月末成功站稳 32 万元关键价位。上半

年行情以高位稳健姿态收官。

3.2，样本钢厂招标钼铁量及加权价

2026 年钼铁市场最核心的矛盾在于“高成本、弱利润”，原料钼精矿价格飙升导致铁

厂面临严重的成本倒挂压力，厂家缺乏继续降价动力，一旦价格下行便会触发惜售挺价，这

为钼铁价格构筑了坚实的底部防线。钼市场原料端的底部支撑结合高端制造领域对含钼特钢

的消费持续放量，构成了钼价的坚实基本盘，使得需求表现出极强的韧性。

据钼都贸易网统计，2026 年上半年样本钢厂招标钼铁总量约 7.9 万吨，同比增加 0.9%。

上半年钢招加权平均价 28.42 万元，同比上涨 25.8%。

据钼都贸易网统计，2026 年上半年钼铁钢招量每周量价波动呈现趋同性。钢厂招标集

中进场现象明显增多，头部钢厂对样本钢厂影响力进一步增强，在市场波动较为剧烈时期，

极容易出现钢厂扎堆招标、单周异常活跃的阶段性表现。



3.3，钢厂招标钼铁长单量变化

据钼都贸易网了解，2026 年上半年钢厂招标钼铁长单比例进一步提升，整体占比趋近

一半，部分月份占据样本钢厂采购量主导地位。钼都贸易网调研统计，2025 年长单比重 34%，

2025 年上半年长单比重 28.1%，2026 年上半年长单比重大幅增加至 47.3%。

3.4，钼铁利润空间波动趋势分析

钼都贸易网持续统计钼精矿每月加权成交平均价及钢厂招标钼铁每月加权成交平均价，

计算出当月钼精矿采购成本及钼铁销售均价的差值，持续分析钼铁月度利润空间波动趋势。

通过近年数据结果分析，2025 年有 8个月份钼铁处于亏损状态，2026 年高价下成本压

力彻底击穿利润。供给收缩、价格中枢上移，成本传导不畅，持续“即期倒挂”。钼铁市场

进入深度倒挂常态化新阶段。



四、2026 年上半年中国钼化工市场分析

2026 年上半年，钼化工产品呈现震荡上行的局面，反复试探底部的态势。二钼酸铵市

场价位由年初 24 万元左右强势上涨至 32.5 万元高点位，6月有所回落后，站稳 31.5 万元

一线。

4.1，上半年钼化工市场回顾

1月，钼酸铵产品随原料快速上涨，本阶段压力位在 26 万元，钼酸铵在 25.5-26 万元

附近僵持后，成交缩量回落至 25.5 万元附近。

2月，春节前备货导致需求增长，二钼酸铵成交活跃，现货供应紧缺，价格逐步爬升至

26.5 万元附近。

3月-4 月，本阶段钼酸铵快速上涨至 28 万后，进入横盘阶段。期间钼酸铵买卖平稳，

买方按需采购。

5月-6 月，本阶段为钼价爆发期，五月初在原料的支撑下钼酸铵由 29.5 万元附近跳涨

至 32.5 万元一线，本轮涨价为钼原料带动的被动上涨，成交缩量、高位僵持后持续阴跌滑

落至本轮低点 30.5 万元，二钼酸铵在 30.5 万元附近成交活跃，下游备货需求较高。6月初

钼酸铵价格稳定在 31.5-32 万元之间，成交稳定，供需平衡。

6月钼原料价格走势与钼化工产品价格走势出现分化：钼原料价格先涨后稳，钼化工产

品价格先涨后降，下游用户采购意愿减弱。

二钼酸铵 2026年上半年同比增 29.13%；高纯三氧化钼同比增 28.44%；钼酸钠同比增

23.17%；钼酸同比增 28.73%。



4.2，上半年钼酸铵生产情况

据钼都贸易网统计，2026年上半年国内钼酸铵生产量较去年同期略增，2026 年上半年

中国钼酸铵生产量约 32170 吨，同比增 8.04%。

分地区看，江苏、陕西地区均有减少，减产原因为江苏地区的环保检查、企业检修。其

他地区受吉林某企业 2026年产能逐步释放等影响，产量较去年有所增加。

4.3，钼酸铵的利润爆发期

如下图所示，二钼酸铵上一轮的利润爆发期为 2023-2024 年上半年，后续至 2025年 12
月，钼酸铵利润挤压较为严重。2026年上半年，二钼酸铵量价齐升，供应紧缺带动利润空

间逐步恢复，6 月出现价格与利润背离的现象，表示当前钼酸铵价格再次面临压力位。



4.4，钼化工市场展望

2026年上半年国内钼化工市场为“原料主导、被动跟涨、利润修复”的行情。钼精矿

大涨超 30%，推动二钼酸铵从 24万元涨至 31.5万元/吨，半年涨幅约 31%。但 5 月冲高 32.5
万元后成交缩量、回调至 30.5万元后成交放量，充分暴露了“原料强拉、化工被动跟涨”

的本质。

利润经历一年半挤压后，量价齐升带动加工利润逐步修复。6月原料与化工价格走势略

有分化，下游对高价接受度已边际减弱。

展望下半年，高成本支撑与高价抑制需求的博弈将持续，三季度市场预计高位震荡整理。

钼化工产品能否从成本驱动转向需求拉动，将是中期走向的关键。

五、2026 年上半年中国钼制品市场分析

2026 年上半年，钼制品产品整体震荡上行后保持平稳。钼粉市场价格由 45 万元涨至 61

万元高点位后小幅度回落至 59-60 万元之间，保持平稳。

5.1，上半年钼制品市场回顾

1月，钼粉在成本支撑下快速上涨，本阶段压力位在 49 万元，钼粉在 48-49 万元附近

僵持后，成交缩量回落至 47.5-48 万元附近。

2月，春节前备货导致钼粉价格小幅度上涨，多企业进场积极采购原料，节前现货紧缺，

钼粉价格逐步爬升至 51 万元附近。

3月-4 月，钼粉在 52 万元附近买卖僵持横盘，上涨乏力成交缩量，四月初钼粉在成本

的支撑下被动上涨至 54 万元。

5月-6 月，5月初钼粉市场价格在 54-55 万元之间横盘，并在 54-55 万元之间积极备货。

五月上旬钼粉随原料的价格快速上调至 61 万元高位，下游用户采购谨慎。5月底钼粉市场

价格回落至 57.5-58 万元之间，成交活跃。

6月钼粉价格平稳在 59-60 万元之间，成交缩量。



2026年上半年钼粉平均价 53.47-54.44万元，同比增加 29.96%；炼钢钼 2条平均价

53.65-54.12 万元之间，同比增加 28.62%；废钼边角平均价 481-491 元之间，同比增加 26.07%。



5.2，上半年钼粉生产情况统计

据钼都贸易网统计，2026年上半年国内钼粉生产量较去年同期基本持平，2026 年上半

年中国钼粉生产量约 12140 吨，同比减 0.53%。

分地区看，河南、四川、河其地区均有减少，减产原因为安全管控、下游需求情况、企

业检修有影响。辽宁、陕西、江苏等地区得益于新增项目产能逐步释放，产量有所增加。其

他地区的钼粉产量累计同比减少较多，原因为山东某钼制品厂由自产转外购，导致减产。



5.3，钼粉利润空间波动趋势分析

钼粉利润在 2023–2024 上半年冲高后，2025年全年持续承压。进入 2026年，供给收

紧驱动量价同步回暖，盈利空间逐季修复；6 月价利虽现背离，但属短期节奏调整，后续突

破压力位、继续回暖可期。

5.4，钼制品市场展望

2026年上半年，钼制品价格中枢显著上移，供应端增量受限与下游刚需托底形成供需

紧平衡，行业盈利空间较 2025年明显修复。6 月价利短期背离，钼粉市场进入调整状态。

展望下半年，成本支撑稳固，钼价有望维持偏高运行，市场整体稳中向好。

六、2026 年上半年国际钼市场分析

2026 年上半年，国际钼市场走出一轮"高位震荡反复、趋势阶梯上涨"的强势行情。国

际氧化钼从年初22.5美元启动，一路攀升至6月末31.4美元/磅钼，上半年累计涨幅约39.6%。

欧洲钼铁从年初约 52.65 美元启动，上行至 6月末 71.55 美元，上半年累计涨幅约 35.9%。

国际氧化钼弹性显著大于欧洲钼铁，中国需求与价格走势对国际定价的牵引力达到近年新高。



6.1，国际钼市回顾：五阶段阶梯式上行

复盘上半年国际钼价，整体呈"单边启动→加速拉升→高位蓄势→中国带动→剧烈波动

→稳健收官"的五阶段节奏：

1月-2 月：爆发启动期。受美国某焙烧厂意外停产、南美钼产量下降、中东战争局势三

重冲击，供给端短期异常波动撬动价格。国际氧化钼月均价从1月23.44美元环比大涨14.93%

至 2 月 26.94 美元，奠定全年上涨基调。

3月：高位回调趋稳。涨势暂歇，国际氧化钼月均价微降至 26.81 美元，环比略降 0.48%。

国际钼精矿供应环比收缩，进口完税价长期高于国内，进口窗口阶段性关闭，市场进入蓄势

整理阶段。

4月：中国带动稳健回升。中国钼精矿价格稳步向上带动亚洲港口氧化钼价格逐步跟进，

4月氧化钼平均价涨至 27.465 美元，环比涨幅 2.4%。4 月末进口窗口重新开启，成为上半

年较为难得的"内外顺价"进口窗口期。

5月：剧烈波动期。中国钼价大涨传导至国际，国际氧化钼自 5月初 28.4 美元快速冲

高至中旬 31.4 美元，随后回落至 30 美元，下旬反复震荡后收官于 31 美元附近。5月国际

氧化钼月均价环比大涨 13.5%至 30.183 美元。亚洲港口现货存量偏低、中国强势带动是核

心推手。

6月：温和上行收官。国际氧化钼在 31美元上方长期窄幅震荡，6月末收官在31.35-31.4

美元。6月国际氧化钼月均价 31.108 美元，环比上涨 3.1%，走势稳健。

6.2，进出口窗口：内外联动"晴雨表"

以国际氧化钼为例，上半年进口窗口状态几经切换：

一季度国际钼市单边效应较为明显，4月份后逐步受中国钼价带动，并一度出现内外顺

价"黄金窗口期"。5月后国际跟涨速度一度反超国内，进口窗口再度闭合。6月份国内外钼

价均呈现出高位缓行、震荡向上的态势，价差空间收窄使得套利机会减少。这种内外价格的

动态平衡，既反映了钼供需基本面的韧偏强性，也凸显了中国市场在国际定价权中的影响力

日益增强。



总体而言，2026 年上半年国际钼市的本质，是"供给刚性+中国需求"双轮驱动下的价格

重塑过程。上半年国际氧化钼进口窗口状态频繁切换，正是全球钼市在供需博弈与宏观情绪

交织下的真实写照，为下半年尤其三季度的走势埋下了伏笔。预计三季度国际钼市场将在"

高成本支撑"与"高价格抑制"之间继续拉锯，矿山生产动态与终端需求释放节奏将相互左右

国际钼价格进一步发展空间。

七、2026 年 1-5 月份钼进出口情况

7.1，1-5 月份钼分类进出口统计

2026 年 1-5 月份，中国钼市场呈现出“内需强劲、出口收缩、依赖进口弥补”的显著

特征。在国内供需持续偏紧的背景下，中国大幅增加了海外原料采购，导致原料进口量大幅

增加。前五个月钼原料进口总量 4.32 万吨，同比大增 44.84%。其中氧化钼进口总量 1.088

万吨、同比大增 107.77%，钼精矿进口总量 3.23 万吨、同比大增 31.44%。

出口方面，下游钼铁、钼酸铵、钼制品出口总量均出现下滑。其中高纯三氧化钼出口总

量 571.75 吨、同比下降 40.74%，钼铁出口总量 1849.85 吨、同比下降 40.15%，废钼出口总

量 291.78 吨、同比下降 65.77%。



7.2，钼净进口规模持续扩大

从进出口差值持续变化看，2025-2026 年净进口量保持稳健增长态势。

据统计，2024 年中国钼净进口总量 3.64 万吨，月均净进口量 3035 吨。2025 年中国钼

净进口总量增加至 5.99 万吨，月均净进口量增加至 4992 吨。

据统计，2026 年 1-5 月中国钼净进口总量 3.39 万吨，月均净进口量大增至 6682 吨。

一直以来，中国进口主要产品为钼精矿和氧化钼两大原料。据统计，2024 年两大钼原

料中国净进口量 4.25 万吨，月均净进口量 3545 吨。2025 年两大钼原料中国净进口量 6.14

万吨，月均净进口量 5116 吨。

2026 年 1-5 月两大钼原料中国净进口量 3.82 万吨，月均净进口量 7632 吨。



八、2026 年下半年钼市展望

钼精矿供应方面，2026 年内矿山新增量在上半年已经释放，下半年暂无明显新增，供

给刚性偏紧的主线将继续贯穿下半年钼市行情。

需求方面，含钼钢方向有望在三季度迎来新一轮钼铁备货需求旺季，钼化工制品方向需

要关注钼价新高位终端承受能力和备货量表现。

综合来看，2026 年钼行业处于供需基本面重塑、供给阶段性收缩、需求结构性增长的

背景，供需紧平衡与战略资源属性共同驱动推动钼价格中枢重塑。三季度钼市场存在继续上

冲动能，四季度存在高位震荡回吐概率但空间有限。
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