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一、2025年11月份钨市场简报



 二、主要钨产品价格走势图



 三、钨企长单价格对比走势图

章源钨业2025年11月下半月长单采购现金定价：55%黑钨精矿32.8万元/标吨；55%白钨精矿
32.7万元/标吨；APT（国标零级）47.8万元/吨。（上次该公司长单采购定价：55%黑钨精矿
30.9万元/标吨；55%白钨精矿30.8万元/标吨；APT（国标零级）45.3万元/吨）

广东翔鹭钨业2025年11月下半月长单采购现金定价：55%黑钨精矿33.1万元/标吨；55%白
钨精矿33万元/标吨；APT48.1万元/吨。（11月上半月长单采购现金定价：55%黑钨精矿
30.9万元/标吨；55%白钨精矿30.8万元/标吨；APT45.3万元/吨）



江钨控股集团国标一级黑钨精矿2025年11月下半月指导价32.5万元/标吨。该企业上次
指导价为31万元/标吨。

厦门钨业2025年11月下半月APT现金长单采购价:47万元/吨。该企业11月上半月APT现
金长单采购价:44.5万元/吨。



四、钨市场回顾及后市展望

行情回顾：本月钨市呈现全面强势冲高格局，全品类产品价格同步大幅上
行：核心产品环比涨幅超15%，同比涨幅突破120%，市场热度与景气度同步
刷新阶段高位。本轮行情的核心驱动源于原料端成交的强支撑，钨精矿、
APT市场高位成交放量，持货主体挺价预期明确且信心充足，推动价格中枢
快速上移。具体来看：55%黑钨精矿报价由30.1万元/标吨上涨至33.9万元/
标吨，涨幅38000元/标吨，APT报价由44万上涨至49.5万元/吨，涨幅55000
元/吨；下游钨粉末市场及硬质合金市场报价跟涨，市场刚需成交活跃。

钨精矿：2025年11月55%黑钨精矿价格在30.1-33.9万元/标吨区间运行，平
均价为31.91万元/标吨，环比上涨15.66%。

APT：2025年11月APT价格在44-49.5万元/吨区间运行，平均价为47.09万元/
吨，环比上涨16.03%。

碳化钨：2025年11月碳化钨价格在660-770元/公斤区间运行，平均价为718
元/公斤，环比上涨18.3%。

钨粉：2025年11月钨粉价格在680-800元/公斤区间运行，平均价为746元/公
斤，环比上涨19.84%。

硬质合金：2025年11月普通钴10棒材月均价在757-777元/公斤，中间值767
元/公斤；低风压钴6球齿月均价在747-767元/公斤，中间值757元/公斤；常
规辊环月均价在737-757元/公斤，中间值747元/公斤；顶锤月均价在787-
797元/公斤，中间值792元/公斤。

后市展望：12月钨市或将延续高位偏强运行态势，价格中枢将稳固于当
前高位区间，局部细分品类或伴随供需结构微调呈现波动弹性。从供给
端看，钨企长单定价机制已锚定当前高位水平，短期调价空间有限，叠
加江西、湖南等核心主产区部分冶炼企业计划启动阶段性检修，行业有
效产能释放将受到一定约束，进一步强化供应端偏紧格局；需要特别提
示的是，当前钨价已处于历史高位区间，高位操作下价格波动风险与持
仓成本压力同步上升，建议结合自身订单需求与库存水平动态调整操作
策略。



五、主要钨产品生产情况

5.1 2025年11月中国钨精矿生产情况

据统计，2025年11月份中国钨精矿生产量8911吨（标吨量，同下），环比增加7.43%，同

比下降11.99%。本月受钨资源开采指标配额调控影响，江西地区部分中小型矿山产量环比

下滑；湖南地区部分矿山生产秩序逐步恢复，产量实现环比回升。据钨钼云商统计数据，

55%黑钨精矿本月报价区间在30.1-33.9万元/标吨，涨幅38000元/标吨，环比上涨15.66%，

同比上涨126.63%。



5.2 2025年11月中国APT生产情况

据统计，2025年11月份中国APT生产量11600吨（实物量，下同），环比上涨1.22%，同

比下降0.43%。当前 APT 现货市场供应持续偏紧，价格主导市场运行节奏；冶炼企业前

期原料库存消化有序推进，生产端受外部扰动影响有限，本月产量较上月实现环比增长。

据钨钼云商统计，APT11月报价区间在44-49.5万元/吨，涨幅55000元/吨，环比上涨

16.03%，同比上涨123.92%。



据统计，2025年11月份中国钨铁生产量628吨（实物量，同下），环比减少26.17%，同

比减少44.18%。国内钨铁价格随原料成本上涨大幅上调，欧洲钨铁价格重心保持相对稳

定，国内外价差持续收窄并趋近持平。受原料成本攀升影响，国内钨铁生产企业陷入成

本倒挂困境，本月产量下降明显。据钨钼云商统计，国内80%钨铁11月报价区间41.6-

47.5万元/吨，涨幅59000元/吨，环比上涨12.64%，同比上涨104.97%，欧洲钨铁报价区

间92-96美元/公斤，涨幅4美元/公斤。

5.3 2025年11月中国钨铁生产情况



5.4 2025年11月中国钨粉生产情况

据统计，2025年11月份中国钨粉末生产量7565吨（实物量，同下），环比增加0.93%，同

比增加1.48%。本月钨粉末生产运行基本保持平稳，产品价格随原料成本上涨同步上调，

市场议价中枢较月初呈现明显上移态势。据钨钼云商统计，钨粉11月报价区间680-800元

/公斤，涨幅20元/公斤，环比上涨19.84%,同比上涨137.2%，碳化钨11月报价区间660-

770元/公斤，涨幅110元/公斤，环比上涨18.3%，同比上涨131.99%。



六、国内废钨料产品市场情况

6.1 2025年11月废棒材市场运行情况

6.2 2025年11月废球齿市场运行情况

分析：11月废棒材报价区间435-465元/公斤，环比上涨7.99%，同比上涨106.96%，涨
幅30元/公斤。

分析：11月废球齿报价区间390-445元/公斤，环比下降1.2%，同比上涨39.8%，涨幅55元。

废钨市场行情综述：11月废钨市场交投活跃，受原生钨原料价格强劲上涨带动，废钨各品种价
格普遍跟涨，市场看涨情绪浓厚，持货商惜售待涨心态显著。然而，价格快速攀升至高位后，
对市场资金占用加大，一定程度上抑制了现货的实际流通规模，呈现“缩量上涨”的苗头。当
前市场仍处上升通道，但后续动能需重点关注下游实际消费的承接能力。



6.3 2025年11月废磨削市场运行情况

6.4 2025年11月废纯钨市场运行情况

分析：11月废磨削报价区间5.05-5.61元/公斤度（折金属钨），环比上涨12.54%，同
比上涨111.58%，涨幅0.56元/公斤度。

分析：11月废纯钨边角报价区间560-610元/公斤，环比下降15.94%，同比上涨99.32%，
涨幅50元/公斤。



七、数字钨市

7.1.2025年11月份主要钨产品月均价

据钨钼云商统计数据：2025年11月钨产品均价：65%黑钨精矿月均价32.13-32.31万
元，环比上涨15.94%；55%黑钨精矿月均价31.86-31.96万元，环比上涨15.66%；25-
30%白钨精矿月均价4865-4892元，环比上涨15.22%；APT月均价46.68-47.5万元，环
比上涨16.03%；W70钨铁月均价43.17-43.67万元，环比上涨12.24%；W80钨铁月均价
44.01-44.99万元，环比上涨12.64%；96%钨酸钠月均价34.3-34.72万元，环比上涨
12.98%；中颗粒钨粉月均价740-752元，环比上涨19.84%；中颗粒碳化钨月均价710-
725元，环比上涨18.3%。

7.2. 10月钨进出口情况

10月中国钨市场进出口量均呈下降趋势，中国钨产品进口总量小幅波动、整体趋稳，
部分品类进口规模大幅放量的同时，也有品类进口显著收缩；而出口总量环比降幅
明显。

进口方面：10月我国进口钨总量2247吨，环比减少0.4%。其中钨精矿进口2109吨，
环比减少0.4%，主要是从哈萨克斯坦、朝鲜及蒙古等国家的进口减少，钨酸钠进口
62吨，环比减少49.9%。    

出口方面：10月我国出口钨总量1025吨，环比减少12.9%。三氧化钨无出口，碳化钨
出口156吨，环比增长168%；钨粉出口158吨，环比增长21.8%。



七、数字钨市

7.3.2025年1-10月中国汽车与挖掘机行业数据

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2025年1-10月共销售各类挖掘
机192135台，同比增长17.03%。其中10月单月销售18096台，同比增长7.77%，环比下
降8.87%。

国内市场：1-10月国内累计销量98345台，同比增长19.63%。10月单月内销8468台，同
比仅增长2.44%，环比下降8.44%，增速放缓主要因去年10月内销基数较高及北方降温
导致开工率下降。

出口市场：1-10月出口累计销量93790台，同比增长14.43%，占前10月总销量的 
48.81%。10月单月出口9628台，同比增长12.94%，环比下降9.25%。

中国汽车工业协会（中汽协）发布1-10月汽车产销分别完成2769.2万辆和2768.7万辆，
同比分别增长13.2%和12.4%。其中10月单月产销分别为335.9万辆和332.2万辆，环比
增2.5%和3%，同比增12.1%和8.8%，创同期新高。

出口市场：1-10月汽车出口561.6万辆，同比增长15.7%。其中新能源汽车出口201.4 
万辆，同比大增90.4%；传统燃料汽车出口360.1万辆，同比下降5.1%，新能源汽车成
为出口增长核心驱动力。



八、11月钨市讯息

8.1.格林美2.8亿元出售格林循环材料100%股权 将积极发展关键金属资源回收业务

格林美(002340)决定再次对电子废弃物回收、塑料再生业务进行资产优化。11月3日

晚，格林美公告称，公司控股子公司江西格林循环产业股份有限公司（下称“格林

循环”）与河南循环科技产业集团有限公司（下称“河南循环集团”）签署《关于

江西格林循环材料有限公司100%股权之收购协议》。

8.2.中钨高新(000657)：金洲公司积极扩产 远景钨业注入启动

根据公司公告，公司与五矿钨业签订股权转让协议，拟以自有资金现金收购五矿钨

业所持有的衡阳远景钨业99.97%股权，交易价格为8.21亿元。

PCB钻针需求高增，金洲公司积极推动产能扩张。今年以来，AI算力资本开支加速推

动高端PCB需求激增，高端PCB钻针供不应求。公司旗下金洲公司针对AI服务器领域

高多层高速板高厚径比微孔加工，加快推广新产品系列，进一步巩固了在大长径比

微钻领域的领先地位。根据公司公告，产品结构方面，以“金洲三宝”为代表的核

心产品销售占比已超过总销量的50%；产能扩张方面，金洲公司今年上半年月均产能

大约6000多万支，9月已提升至月均7000多万支，预计到10月底将突破8000万支。今

年7月，中钨高新董事会已审议通过金洲公司微钻扩产1.4亿支的项目，产能扩张为

收入和业绩增长打开空间。

8.3.Almonty收购美国Gentung-BrownsLake项目，十年内首个钨矿2026年末有望重启

Almonty拟975万美元收购美国Gentung-Browns Lake钨矿项目及配套资产，目标2026

年末投产，这将是美国近十年首个重启的钨矿，预计10月31日左右完成交割，交割

完成后，Almonty的核心工作将转向获取开采许可证，以激活蒙大拿州的采矿作业。

项目拥有现成的基础设施、水权及管道设施，且 Almonty 计划引入专有采矿与加工

技术、复用翻新设备加速开发



八、11月钨市讯息

8.4.中钨高新：粉末事业部与中船派瑞特气公司签署战略框架合作协议

近日，公司粉末事业部与中船派瑞特气公司签署战略合作框架协议，并围绕人才、

技术、平台及应用场景等核心资源的高效整合进行深入交流。公司总经理、党委副

书记沈慧明，中船派瑞特气公司总经理、党委副书记孟祥军出席上述活动。

粉末事业部总经理王松林作为代表签署协议。根据合作协议，双方将加强在电子特

种气体及钨、钼、钽、铌等关键金属材料领域的协同创新，共同筑牢集成电路电子

材料供应链安全屏障，为行业高质量发展注入新动能。

8.5.厦门钨业参与ITER朗缪尔探针项目完成最终设计评审

2025年11月12日，厦门钨业发布由核工业西南物理研究院自主研发，厦门钨业协同

攻关的国际热核聚变实验堆（ITER）朗缪尔探针（DLP）系统，在法国ITER组织总部

通过最终设计评审。这标志着我国在ITER计划关键诊断系统研制中取得重要进展，

为后续系统制造和整体交付奠定坚实基础。

朗缪尔探针是ITER偏滤器上的重要诊断部件，将在高热负荷条件下工作，用于测量

偏滤器靶板附近等离子体的温度、密度等关键参数，为ITER装置的运行和优化提供

关键数据支持。中国承担的朗缪尔探针项目将安装于2号、10号、14号扇段偏滤器位

置，本次评审覆盖探针体、电源系统、仪控设备等核心关键技术设计与工艺。

8.6.郴州钻石钨制品有限公司成立

天眼查App显示，近日，郴州钻石钨制品有限公司成立，法定代表人为申志均，注册

资本3亿元人民币，经营范围包括常用有色金属冶炼、稀有稀土金属冶炼、有色金属

合金制造、有色金属压延加工。股东信息显示，该公司由中钨高新（000657）全资

持股。



九、中国钨产品11月平均价表现

- 报告完 -
报告说明：
1.钨精矿、APT、钨粉、钨铁生产量为不完全统计，半年度、年度数据将会修正。
2.钨及硬质合金产品价格为市场抽样统计，仅用作行情参考研究。
3.本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。
4.本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直
接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。


