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1，2025 年 9 月份钼市总结

9月份国内外钼市均冲高回落，月初延续 8月涨势国内外钼价均涨至前三季度新高，9月中下

旬国际钼价率先下跌、进口氧化钼成本价低于中国，随后中国钼市场价格逐步回落，尤其钼铁在钢

招备货需求旺盛背景下开标价持续下探引起热议。

价格对比：9月份国际氧化钼自最高 26.15 美元跌至下旬 25 美元、月内跌幅 4.4%，9 月份中国

钼铁自 29 万元跌至下旬 27.4 万元、月内跌幅 5.5%。

数据分析：9月份中国钼精矿生产量约 2.53 万吨、环比虽有恢复但总量仍低于预期，钼铁钢招

量约 1.44 万吨、需求保持稳健。

2，2025 年 1-9 月份钼市场回顾

2025 年春节前后钼市呈现偏弱下行趋势，尤其在 2月下旬至 3月上旬跌势加速、市场信心匮乏。

期间钼精矿价格自 3600 元价位跌至 3300 元附近。

2025 年二季度钼价格波动剧烈，4月份受美国加征关税扰动钼铁价格出现短暂急速下跌现象，

4月下旬触底反弹后拉开一轮长期上涨行情。

钼都贸易网分析认为，4月下旬至 9月初钼价实现大幅上涨，主要原因为下游含钼钢需求持续

火爆、上游钼原料供应增量有限，尤其 7-8 月份部分钼矿山停产或减产加剧原料短缺矛盾，推动国

内外钼价快速涨至年内新高。
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3，2025 年 1-9 月份钼生产量消费量统计

据钼都贸易网统计，2025 年 1-9 月份钼精矿生产总量约 22.86 万吨(实物量、下同)、同比减少

0.36%。

1-9 月份钼铁钢招总量约 11.84 万吨、同比增加 5.03%。

1-9 月份钼酸铵生产总量 4.28 万吨、同比减少 2.57%。

1-9 月份钼粉生产总量 1.75 万吨、同比增加 3.04%。

1-9 月份炼钢钼条生产总量 4920 吨、同比增加 2.93%

综合来看，钼精矿产量下降、钼铁消费稳健、钼化工制品波动不大，主要基于钼铁消费量持续

稳健的表现，原料钼精矿长期处于供应偏紧局面，是推动钼价格在二季度至三季度实现持续大幅上

涨的主要原因。
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1，钼精矿成交量及加权平均价

钼都贸易网统计，2025 年 9 月份钼精矿加权月均价 4509 元（45-50%基准现汇价），月环比上

涨 2.38%。9 月统计汇总：中国市场 35%以上钼精矿成交总量 4627 吨（8月为 9326 吨）。

钼都贸易网统计，2025 年 1-9 月份钼精矿市场成交总量约 8.65 万吨，加权平均价约 3728 元/

吨度(45-50%基准现汇价)。

2，钼铁钢招量及加权平均价

钼都贸易网统计，2025 年 9 月份钼铁钢招加权月均价 28.34 万元(60%基准承兑价)，月环比上

涨 2.57%。9 月统计汇总：中国市场样本钢厂招标钼铁总量 14522 吨（8月为 13612 吨）。

钼都贸易网统计，2025年 1-9月份钼铁钢招总量约11.6万吨，加权平均价约24.89万元/吨(60%

基准承兑价)。
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1，1-9 月钼精矿价格分析

2025 年 1-9 月份国内钼原料周期性波动明显，一季度持续回落，二季度触底反弹，三季度持续

上涨。价格方面，3-4 月份跌至 3200-3300 元，4月下旬持续反弹上涨，涨至 9月初 4600 元为 2023

年 3 月以来最高价。9月份冲高回落，逐步下滑至 9月末 4400 元以下。前三季度极差 1370 元。

据统计，2025 年 1-9 月份 45-50%钼精矿平均价约 3812 元，高于 2024 年平均价(2024 年全年平

均价 3595 元)。

2，1-9 月钼精矿生产情况分析

据钼都贸易网统计，2025 年 1-9 月份钼精矿生产总量约 22.9 万吨（实物吨、本节后同），同

比略降。数据显示，上半年生产平稳，同比增长约 1%，第三季度产量约 7.5 万吨、同比下降 3%。

钼都贸易网分析，受部分钼矿山下调生产计划、个别钼矿山突发因素临时停产等因素影响，2025

年 1-9 月份钼精矿生产量同比有所下降，导致钼市场原料供应长期偏紧，是推动钼价上涨的主要原

因。
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1，1-9 月钼铁价格分析

2025 年 1-9 月钼铁需求保持强势，价格波动剧烈。春节前后钼铁价格呈现缓慢下探趋势，4月

份受关税波动影响钼铁价格快速下跌至 20.2 万元年内最低，4月下旬开始触底反弹。4月份至 9月

初钼铁价格持续上涨，最高涨至 29 万元并达成活跃成交。9月中下旬钼铁价格高位回落，再次出现

成本严重倒挂局面。参照 9月末钼上下游价格对比，钼铁吨亏损超 7000 元，部分钼铁企业采取停

炉减产或停产方式避险。

1-9 月份钼铁均价为 24.46 万元，最低价为 20.2 万元，最高价为 29.5 万元。

2，1-9 月钼铁消费情况分析

钼都贸易网统计数据显示，2025 年 1-9 月份钼铁钢招总量约 11.8 万吨，同比增幅约 5.03%。

其中 9月钼铁钢招总量 1.45 万余吨。三大巨头钼铁采购量均有增加，尤其中信泰富增量幅度超过

40%。
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1，1-9 月钼化工价格分析

2025 年一季度钼化工市场价格缓慢下探，4月下旬开始震荡上行，5-8 月份持续上涨，9月后

冲高回落。本轮震荡过程中，钼酸铵受产能过剩制约，市场成交价长期处于成本倒挂状态。至 9月

初各产品价格均攀升至前三季度最高位后，成交放缓，价格持续回落。

9月末钼酸铵市场价在 26 万元附近，成本倒挂约 8000 元/吨，部分企业减产应对。

2025 年 1-9 月平均价：二钼酸铵平均价 23.54 万元，最低价 20.5 万元，最高价 27.8 万元。高

纯三氧化钼平均价 28.43 万元，最低价 24.9 万元，最高价 33.1 万元。钼酸钠平均价 17.21 万元，

最低价 14.5 万元，最高价 20.2 万元。

2，1-9 月钼酸铵生产情况分析

2025 年 1-9 月份钼酸铵生产总量约 4.28 万吨，同比下降 2.57%。其中辽宁地区产能进一步释

放，四川地区保持稳定，陕西、江苏下降明显。
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1，1-9 月钼制品价格分析

2025 年 1-9 月中国钼制品市场需求长期萎靡，企业新增订单不及预期，成交不畅。下跌探底期：

年初至 4月持续下探，四月中旬钼粉迎来最低点位 39 万元。企稳回升期：4月下旬起，市场迎来转

折。钼原料触底反弹，成本压力支撑下游价格坚挺，钼制品价格止跌企稳，在 9月初达到最高点位

51.5 万元后，长期成交不畅有价无市，缓慢跌落至当前 48.5 万元附近。

2025 年 1-9 月平均价：钼粉平均价 43.91 万元，最低价 39 万元，最高价 51.5 万元。炼钢钼 2

条平均价 44.11 万元，最低价 39.5 万元，最高价 51 万元。8-14 公斤钼板坯平均价 45.12 万元，最

低价 40.5 万元，最高价 52 万元。

2，1-9 月钼粉生产情况分析

据统计，2025 年 1-9 月份钼粉生产总量约 1.75 万吨，同比增加 3.04%。其中河南地区钼粉生

产下降明显、前三季度同比减少 16.67%。
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3，1-9 月钼条生产情况分析

2025 年 1-9 月份炼钢钼条生产总量为 4920 吨，同比增加 2.93%。

分地区看，四川地区钼条产量累计同比增长 12.03%，辽宁地区产量累计同比增长 54.98%。
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据统计，2025年1-8月份中国进口钼总量约5.4万吨(实物量、本节后同)，累计同比增长22.62%。

其中钼精矿仍为第一大进口产品，前三季度累计进口 3.9 万吨，同比增加 19.71%。8 月钼精矿进口

量约 4420 吨，环比减少 15.5%

据统计，2025 年 1-8 月份中国出口钼总量约 2.35 万吨(实物量、本节后同)，累计同比减少

14.42%。钼原料贸易出口量有所下降，累计同比下降 4.24%。钼丝、未锻轧钼出口累计同比有所增

长，其他钼化工及钼制品普遍下降。
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1，钼精矿生产及下游钼消费情况

据统计，2025 年前三季度钼精矿生产供应量折金属钼约 9.77 万吨，同比略降。钼铁消费增速

5.03%、表现稳健。钼酸铵产量有所下降，钼粉及炼钢钼条平稳增加。

2，钼原料进口情况

据统计，2025 年前三季度中国净进口钼总量约 1.34 万吨(金属量、本节后同)。分产品统计中，

2025 年氧化钼、钼粉及钼制品为净出口产品，钼精矿净进口量约 1.69 万吨，钼化工及钼铁净进口

量较小。

3，钼精矿供需平衡情况

据钼都贸易网统计，2025 年 1-9 月份中国钼精矿生产量 9.77 万吨(钼金属量)，下游钼铁方向

消费量 9.11 万吨，钼化工方向消费量 2.4 万吨。1-9 月份钼精矿短缺 1.73 万吨钼，净进口 1.69 万

吨，社会库存得到进一步消化，中国市场钼社会库存总量下降至近些年极低水平。
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报告说明：

1，钼铁消费量中样本钢企招标数据为钢厂公开招标数据（含固定长单量）。

2，本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。

3，本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直

接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。

版权声明：

本报告中的所有图片、表格及文字内容的版权归钨钼云商/钼都贸易网所有。任何个人、机构、组织在

对报告中的资料进行引用、复制、转载、摘编或以其他任何方式使用上述内容时，均需注明该等资料来源于

钨钼云商/钼都贸易网。

联系人：王振宇 13592685017（微信同号）
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