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一、2025年三季度钨市场简报



 二、主要钨产品价格走势图



 三、钨企长单价格对比走势图

章源钨业2025年三季度长单均价：55%黑钨精矿均价为21.79万元/标吨，55%白钨精矿均价
为21.69万元/标吨，APT均价为32万元/吨；1-9月份长单均价：55%黑钨精矿均价为17.19万
元/标吨，55%白钨精矿均价为17.09万元/标吨，APT均价为25.42万元/吨。

广东翔鹭钨业2025年三季度长单均价：55%黑钨精矿均价为22.21万元/标吨，55%白钨精矿
均价为22.11万元/标吨，APT均价为32.55万元/吨；1-9月份长单均价：55%黑钨精矿均价为
17.32万元/标吨，55%白钨精矿均价为17.22万元/标吨，APT均价为25.58万元/吨。



江钨控股集团2025年三季度国标一级黑钨精矿指导价均价为21.82万元/标吨；1-9月份
国标一级黑钨精矿指导价均价为17.31万元/标吨。

厦门钨业2025年三季度APT长单均价为31.56万元/吨；1-9月份APT长单均价为25.18万
元/吨。



四、钨市场回顾及后市展望

行情回顾：2025年三季度钨市场供需基本面强劲，推动钨价创历史新高后
理性回调，季末仍维持高位运行。三季度，55%钨精矿价格从17万一路飙升
至28.2万元历史新高，较年初涨幅翻倍，季末因再生钨获利盘回吐冲击市场
信心，价格出现阶段性回调，55%钨精矿价格降至26.8万元上下，较最高点
下跌5.22%，较年初累计仍有90%的涨幅。产业链传导中，APT随矿价松动及
长单调价同步回落至39万元水平。

从进口数据来看，国内2025年1-8月钨进口总量增47.7%，其中钨精矿进口量
11587吨，同比暴增74.5%，进口原生钨料和国内再生钨料供应明显增多，在
一定程度上缓解的市场供应缺口，但供需紧平衡犹存，对中长期钨市场基本
面仍保有信心。

钨精矿：2025年9月55%黑钨精矿价格在25.65-26.8万元/标吨区间运行，平
均价为27.34万元/标吨，环比上涨30.75%;三季度均价为21.99-22.12万元，
同比上涨65.1%。

APT：2025年9月APT价格在37-39.5万元/吨区间运行，平均价为39.98万元/
吨，环比上涨29.26%；三季度均价为32.23-32.7万元，同比上涨60.6%。

碳化钨：2025年9月碳化钨价格在565-615元/公斤区间运行，平均价为613元
/公斤，环比上涨33.41%；三季度均价为483-490元，同比上涨62.2%。

钨粉：2025年9月钨粉价格在580-630元/公斤区间运行，平均价为628元/公
斤，环比上涨33.05%；三季度均价为495-502元，同比上涨63.1%。

硬质合金：2025年9月普通钴10棒材月均价在653-673元/公斤，中间值663元
/公斤；低风压钴6球齿月均价在643-663元/公斤，中间值653元/公斤；常规
辊环月均价在633-653元/公斤，中间值643元/公斤；顶锤月均价在683-693
元/公斤，中间值688元/公斤。

后市展望：10月钨价或呈“先稳后缓升”态势。9月中旬钨价下跌后市场
进入观望状态，月末下游钨粉刚需询盘边际增加，四季度需求回暖及年
末启动备货或推动行情修复。长期看，国内配额收紧、出口管制强化的
供给约束，叠加军工、光伏等新兴需求增长，支撑钨价长期价值。需密
切关注节后钨企长单与下游用户补仓情况，预计10月份钨价窄幅横盘整
理的可能性较大。



五、主要钨产品生产情况

5.1 2025年1-9月中国钨精矿生产情况

据统计，2025年9月份中国钨精矿生产量8835吨（标吨量，同下），环比下降2.16%；三

季度产量累计28115吨，环比减少5.34%%；1-9月份产量累计80842吨，同比减少2.06%。

据钨钼云商统计数据，55%黑钨精矿9月均价为27.26-27.42万元/标吨、三季度均价为

21.99-22.12万元/标吨。

简析：三季度钨矿受开采配额、环保检查等影响，市场供应减少，钨精矿价格从7月初

17万元/吨大涨至9月中旬28.2万元/标吨，涨幅超65.9%，刷新历史高点。9月中旬受税

点优惠政策相关影响及持货商获利出货心态增多，价格进入回调期，当前价位围绕26.7

万元/标吨上下。



5.2 2025年1-9月中国APT生产情况

据统计，2025年9月份中国APT生产量11660吨（实物量，下同），环比增加6.78%；三季

度产量累计33890吨，环比下降4.7%；1-9月份产量累计100675吨，同比增加4.1%。据钨

钼云商统计，APT9月均价为39.7-40.26万元/吨、三季度均价为32.23-32.7万元/吨。

简析：三季度，受环保严查、原料成本倒挂及开采指标下降影响，供应持续偏紧。同时

资金面宽松助推贸易商囤货，而硬质合金等刚需稳固，供需错配推动APT价格从7月初

25.1万元/吨飙升至9月中旬41.5万元/吨，最高涨幅超65%，屡创历史新高。9月末冲高

回落至39万元/吨，整体呈现大幅飙升后理性回调态势。



据统计，2025年9月份中国钨铁生产量920吨（实物量，同下），环比增加73.58%；三季度

产量累计2420吨，环比增加8.76%；1-9月份产量累计8175吨，同比增加10.92%。据钨钼云

商统计，国内80%钨铁9月均价为40.24-40.69万元/吨、三季度均价为33.26-33.63万元/吨，

欧洲钨铁9月均价为78.64-82.61美元/公斤，三季度均价为65.39-67.87美元/公斤。

简析：三季度国内外钨铁市场随原料价格大幅上涨，价格从7月初26.4万元/吨涨至9月中

旬41.8万元/吨，涨幅超58.3%，9月中下旬，国内外钨铁行情呈现分化态势，国内市场成

交从区间波动转为平静，厂商暂缓观望接单。

5.3 2025年1-9月中国钨铁生产情况



5.4 2025年1-9月中国钨粉生产情况

据统计，2025年9月份中国钨粉末生产量7355吨（实物量，同下），环比增加1.24%；三季

度产量累计21495吨，环比增加3%；1-9月份产量累计64090吨，同比持平。据钨钼云商统计，

钨粉9月均价623-633元/公斤，三季度均价495-502元/公斤，碳化钨9月均价608-618元/公

斤，三季度均价483-490元/公斤。

简析：三季度在军工、高端装备等领域强劲需求支撑下，硬质合金及钨材消费增长，推动

钨粉订单与价格走强。同时，上游APT现货供应短缺加剧市场紧张，共同刺激碳化钨价格从

7月初365元/公斤跳涨，9月中旬最高触及620元/公斤，涨幅达70%。月末随原料回调及市场

观望情绪升温，价格回落至600元/公斤附近，但供需基本面仍支撑其偏强运行态势。



六、国内废钨料产品市场情况

6.1 2025年1-9月废棒材市场运行情况

6.2 2025年1-9月废球齿市场运行情况

分析：9月废棒材均价为414-428元/公斤，环比上涨20.6%，同比上涨99.05%；三季度
最高价在470元/公斤（9月3日），最低价在255元/公斤（7月1日），极差215元/公斤。

分析：9月废球齿均价为422-432元/公斤，环比上涨21.6%，同比上涨102.3%；三季度最
高价在465元/公斤（9月3日），最低价在257元/公斤（7月1日），极差208元/公斤。

废钨市场行情综述：2025年三季度国内废钨市场表现极为活跃。在资金追捧及再生需求放量下，
废棒材价格从7月初255元/公斤飙升至9月初的470元/公斤，涨幅高达85%。随后因获利盘集中
抛售，价格十日内急速回调至330元/公斤，月末反弹至380元/公斤。资金炒作与贸易商行为导
致价格巨震，废钨市场已成为钨价体系的重要参考。同期其他废钨合金跟涨但幅度较小，废纯
钨则相对滞缓。市场双向流通特征日益显著。



6.3 2025年1-9月废磨削市场运行情况

6.4 2025年1-9月废纯钨市场运行情况

分析：9月废磨削（不含税）均价为4.58-4.66元/公斤度，环比上涨24.15%，同比上
涨90.12%；三季度最高价在4.8元/公斤度（9月9日），最低价在3.01元/公斤度（7月
1日），极差1.79元/公斤度。

分析：9月废纯钨边角均价为524-534元/公斤，环比上涨18.88%，同比上涨87.26%；
三季度最高价在560元/公斤（9月3日），最低价在350元/公斤（7月1日），极差210
元/公斤。



七、数字钨市

7.1.2025年三季度主要钨产品月均价

据钨钼云商统计数据：2025年9月欧洲APT月均价559-624美元，环比上涨18.4%；欧洲钨
铁月均价78.64-82.61美元，环比上涨21.3%；中国主港口APT月均价530-550美元，环比
上涨16.6%。

2025年9月主要钨产品均价：55%黑钨精矿月均价27.26-27.42万元，环比上涨30.75%；25
-30%白钨精矿月均价4312-4357元，环比上涨30.7%；APT月均价39.7-40.26万元，环比上
涨29.3%；W80钨铁月均价40.24-40.69万元，环比上涨25.75%；96%钨酸钠月均价30.56-3
0.86万元，环比上涨33.1%；中颗粒钨粉月均价623-633元，环比上涨33.1%；中颗粒碳化
钨月均价608-618元，环比上涨33.4%。

2025年三季度主要钨产品均价：

据钨钼云商统计数据：2025年三季度欧洲APT均价498-539美元，同比上涨55.3%；欧洲钨
铁均价65.39-67.87美元，同比上涨57.7%；中国主港口APT均价461-481美元，同比上涨4
1.8%。

2025年三季度主要钨产品均价：55%黑钨精矿均价21.99-22.12万元，同比上涨65.1%；25
-30%白钨精矿均价3468-3504元，同比上涨70.6%；APT均价32.23-32.7万元，同比上涨60.
6%；W80钨铁均价33.26-33.63万元，同比上涨53.3%；96%钨酸钠均价24.39-24.66万元，
同比上涨55.6%；中颗粒钨粉均价495-502元，同比上涨63.1%；中颗粒碳化钨均价483-49
0元，同比上涨62.2%。

7.2. 2025年1-8月钨进出口情况

据钨钼云商整理数据：2025年8月中国进口钨总量2329吨(实物吨、下同)，环比减少2.5%，
其中钨精矿进口2185吨，环比增加4%；钨酸钠进口132吨，环比减少33%。

2025年8月中国出口钨总量1778吨，环比增加7.4%，分产品：三氧化钨出口261吨，环比
增加86%；蓝色氧化钨出口80吨，环比增加80吨；APT出口9吨，环比增加78%；碳化钨出
口358吨，环比减少2.6%；钨铁出口158吨，环比增加26.4%；钨粉出口143吨，环比减少1
4.6%。

2025年1-8月中国进口钨总量累计13179吨，同比增加47.7%，其中钨精矿进口11587吨，
同比增加74.5%；钨酸钠进口1341吨，同比减少29.7%。

2025年1-8月中国出口钨总量累计10488吨，同比减少13.4%，分产品：三氧化钨出口751
吨，同比减少62.9%；蓝色氧化钨出口278吨，同比减少66.8；APT出口212.5吨，同比减
少49.5%；碳化钨出口1313.5吨，同比减少52.3%；钨铁出口1666吨，同比增加7%；钨粉
出口969.9吨，同比减少12.2%；偏钨酸铵出口2425吨，同比增加81.4%。



七、数字钨市

7.3.挖掘机前8月销量同比增超17%，汽车月产销小幅下降

据中国工程机械工业协会统计，2025年8月，挖掘机主要制造企业销售各类挖掘机1652
3台，同比增长12.8%。其中国内销量7685台，同比增长14.8%；出口量8838台，同比增
长11.1%。2025年1-8月，挖掘机主要制造企业共销售挖掘机154181台，同比增长17.2%；
其中国内销量80628台，同比增长21.5%；出口73553台，同比增长12.8%。

据中国汽车工业协会统计，8月汽车产销分别完成249.2万辆和245.3万辆，同比分别下



七、数字钨市

降3.2%和5%。1-8月，汽车产销分别完成1867.4万辆和1876.6万辆，同比分别增长2.5%和
3%。8月汽车出口同比增长25.4%

中长期看，全球新兴市场基建需求持续增长，高性价比和优质售后国产设备受到青睐，国
产设备全球渗透率逐步提升。随着政府持续推动大规模淘汰老旧设备补贴政策落地，刺激
下游更新需求提前释放，挖掘机需求进入了理性增长期。

7.4 2025年1-9月份钨钼云商平均价与企业长单采购价对比 



七、数字钨市

7.5 2025年1-8月中国硬质合金及配套产品进口情况分析表



八、9月钨市讯息

8.1.厦门钨业控股子公司拟设立全资子公司承接建设成都切削工具生产基地项目

9月1日，厦门钨业(600549.SH)公布，董事会会议同意公司控股子公司厦门金鹭特种

合金有限公司在四川成都设立全资子公司成都金鹭切削工具有限公司（暂定名）承

接建设成都切削工具生产基地项目。新设公司注册资金40,000万元，将根据项目实

际需要分期实缴。建设项目投资额、建设完成时间及产能与原项目一致，其中，投

资额仍为105,207万元（其中固定投资100,192万元），项目预计于2030年12月完成

项目建设（具体建设周期以实际建设情况为准）。项目建成后该基地将具备年产

3000万件可转位刀具、400万件整体刀具和200万件超硬刀具的产能。

8.2.美国派勒特山钨矿最新钻探结果

9月11日，中华人民共和国自然资源部发布公告，据Mining.com网站报道，关键矿产

勘探企业瓜尔迪安金属资源公司（Guardian Metal Resources）公布其在美国内华

达州的派勒特山（Pilot Mountain）钨矿项目正在进行的钻探样品分析结果，美国

国防部（DOD）合同要求该公司提供钨产品。

2015年，美国钨生产停滞，主要原因是钨价太低，开采无法盈利。截至目前，派勒

特山项目已经完成钻孔82个，其中61个在DS矿段，在加内特（Garnet）矿段有20个，

在斑岩南（Porphyry South）矿段有一个新一批结果中重要的是几个钻孔中见到的

矿化（>0.10% WO3）带宽度，以及多处见矿。其中，PM25-043孔见矿21.6米，PM25-

045孔见矿33.9米，PM25-047孔见矿45.7米，PM25-051孔见矿24.4米。

8.3.广西新发现厚大钨多金属矿

近日，广西新发现厚大钨多金属矿。《广西南丹县星店北部矿区62～72线钨多金属

矿普查报告》通过广西矿业协会组织的专家评审。报告显示，南丹县星店北部矿区

深部新发现厚大钨多金属矿体，提交三氧化钨矿物量2.6万吨，矿床规模达中型，同

时共伴生铜、锌、锡、银等矿。



八、9月钨市讯息

8.4.根据欧科亿9月11日召开的业绩说明会内容，2025年公司新建数控刀具产业园项

目处于产能释放阶段，数控刀片也将完成产品结构升级。

目前，欧科亿数控刀片产品产能为1.3亿片，今年产品处于结构调整升级，产能利用

率尚需进一步提升。新建数控刀具产业园项目包括整体刀具、棒材、刀体、陶瓷刀

具等，正处于产能爬升阶段。

8.5.安泰科技生产的偏滤器全钨复合部件、钨铜复合部件等产品已成功应用于国际

热核聚变实验堆ITER项目

9月12日，根据证券之星消息，安泰科技表示，公司研发生产的偏滤器全钨复合部件、

钨铜复合部件等产品已成功应用于国际热核聚变实验堆ITER项目。安泰科技是中国

参与ITER项目的核心供应商之一，承担了包层屏蔽模块和超导接头的研制任务。其

累计交付数万件钨铜部件，占ITER同类产品采购量的30%以上，获评“最佳供应商”。

8.6.美国防部拟投最高5亿美元采购合金级钴

财联社9月22日电，据央视新闻，记者当地时间9月21日获悉，美国国防部与国防后

勤局（DLA）发布招标文件，计划在未来五年内采购约7480吨合金级钴，用于战略储

备，采购金额最高可达5亿美元。钴是制造电池、航空发动机高温合金以及燃气轮机

等部件的关键原料，美国主要依赖进口。

8.7. 新龙矿业本部9月25日起逐步复产.

公告显示，2025年8月24日新龙矿业发生安全事故，一名员工在处理锚网松石时因松

石突然垮落死亡，导致本部停产。公司于8月26日披露了临时停产公告。

湖南黄金股份有限公司 2025 年上半年公告显示，公司钨精矿自产 505 标吨，同比

增长 23.11%。新龙矿业作为湖南黄金旗下子公司，其开采资源主要以金锑（钨）伴

生矿为主。



八、9月钨市讯息

8.8.格林美，宣布赴香港IPO，冲刺A+H | A股公司香港上市

8 月 24 日，格林美（002340.SZ）公告称，董事会同意公司发行 H 股股票并在香

港联交所主板挂牌上市，9 月 22 日正式递表港交所，联席保荐人为摩根大通、中信

证券及中信建投国际。根据港交所规则，若顺利通过聆讯（预计 3-6 个月），最快 

2026 年初可完成挂牌。此次是为了更好满足公司全球化发展的需要，提升国际品牌

形象和综合竞争力，更好地借助国际资本市场、多元化融资渠道，助力公司可持续

发展及管理。

8.9.哈萨克斯坦钨矿企业佳鑫国际资源在港交所上市

中新社香港9月28日电，佳鑫国际资源在港交所正式挂牌上市。招股书显示，佳鑫

国际资源是一家扎根于哈萨克斯坦的钨矿公司，专注于开发位于哈萨克斯坦的巴库

塔钨矿项目，该矿截至2024年12月31日是全球最大的露天三氧化钨矿产资源量矿，

并且是全球第四大三氧化钨矿产资源量矿。

8.10.钨钼云商：2025年至今主要钨产品涨幅对比情况



九、中国钨产品1-9月平均价表现

- 报告完 -
报告说明：
1.钨精矿、APT、钨粉、钨铁生产量为不完全统计，半年度、年度数据将会修正。
2.钨及硬质合金产品价格为市场抽样统计，仅用作行情参考研究。
3.本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。
4.本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直
接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。


