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1，上半年钼市场总结

2025 年上半年国内钼市场整体呈现“震荡起伏、先抑后扬”的态势。

一季度：春节前钼市平稳，2月份钼价僵持后偏弱下行，3月价格波动剧烈，经历快速下探后

触底反弹并达成批量成交。二季度：4月上半月受关税争端等因素扰动钼价急速下跌，下半月在供

需支撑下持续上涨；5月在供应紧张和需求强劲双重作用下稳健上涨。6月钼价整体保持高位运行，

虽有短期盘整但整体偏强态势未改。

相对于国际钼价，2024 年上半年中国钼价波动剧烈程度更甚。其中钼精矿上半年最高价及最低

价差距高达 640 元/吨度。
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2，上半年钼价格对比

2025 年上半年国内外钼价波动幅度较大、波动速度较快，供需矛盾、市场情绪、库存变化对钼

价格的影响较为直接。下图为主要钼产品上半年价格对比情况：

3，上半年钼生产量消费量统计

2025 年上半年钼精矿生产量约 15.37 万吨(实物量、下同)、同比增长 0.98%，下游钼酸铵产量

略有减少，钼铁、钼粉、钼条稳定增长。

分产品统计如下：

2025 年上半年钼精矿总产量 153720 吨，同比增加 0.98%。

2025 年上半年样本钢厂招标钼铁总量 75931 吨，同比增加 5.58%。

2025 年上半年钼酸铵总产量 28805 吨，同比减少 3.86%。

2025 年上半年二级四钼酸铵总产量 4887 吨，同比增加 7.64%。

2025 年上半年钼粉总产量 11985 吨，同比增加 4.49%。

2025 年上半年炼钢钼条总产量 3425 吨，同比增加 2.54%。
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1，钼精矿成交量及加权平均价

2025 年 6 月份钼精矿加权月均价 3832 元（45-50%基准），月环比上涨 7.61%。6 月统计汇总：

中国市场 35%以上钼精矿成交总量 10071 吨（5月为 10591 吨）。

2，钼铁钢招量及加权平均价

2025 年 6 月份钼铁钢招加权月均价 24.36 万元/60 基吨，月环比上涨 5.4%。6 月统计汇总：中

国市场样本钢厂招标钼铁总量 11877 吨（5月为 12260 吨）。
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2025 年上半年国内钼原料震荡明显。受生产量增速放缓影响，钼精矿价格 2-3 月份快速下跌后

在二季度大幅上涨。据统计，2025 年上半年钼精矿平均价为 3549 元，最低价为 3230 元，最高价为

3870 元。整体来看，上半年市场多空因素交织，价格在波动中呈现阶段性变化。

据统计，2025 年上半年钼精矿生产总量约 15.37 万吨实物量，同比增幅约 0.98%。

其中部分新增项目投产延期、部分主产区选矿品位下降、部分大矿山阶段性检修等因素，是造

成上半年钼精矿生产总量不及预期的主要原因。
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受原料持续偏强、钼焙烧冶炼产能过剩影响，2025 年上半年钼铁价格长期处于成本倒挂状态。

据统计，2025 年上半年钼铁均价为 22.89 万元，最低价为 20.2 万元，最高价为 25 万元。

2025 年上半年钼铁钢招量约 7.59 万吨，同比增长 5.58%、增速稳健。青山、太钢、中信泰富

保持前三。从月度钢招情况分析，2025 年上半年除 1月外，其他月份均在 1.1 万吨以上。2025 年

上半年含钼钢消费稳健表现是支撑二季度钼价格持续上涨的关键因素。
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2025 年上半年中国钼化工市场整体呈现探底后持续走强的格局，但受原料偏强、钼酸铵产能过

剩制约，钼酸铵产品价格长期处于成本倒挂状态。3月初节后受终端需求复苏缓慢影响，市场承压

下行，主要产品价格普跌，企业成本倒挂现象突出。3月下旬起，行情在上游原料价格企稳支撑及

现货供应持续偏紧的驱动下触底反弹。进入二季度，市场先经历 4月短暂回调后，受原料成本稳固

及节前备货需求拉动止跌回升。5月原料价格大幅跳涨，带动钼化工全线产品价格加速上升，至 6

月中旬各产品价格均攀升至上半年最高位，市场情绪积极。

2025 年上半年二钼酸铵平均价 22.12 万元，最低价 20.5 万元，最高价 23.9 万元。上半年高纯

三氧化钼平均价 26.8 万元，最低价 24.9 万元，最高价 28.9 万元。上半年钼酸钠平均价 16.17 万

元，最低价 14.5 万元，最高价 18 万元。

2025 年上半年钼酸铵生产总量约 2.88 万吨，同比下降 3.86%。其中辽宁地区产量显著提升，

陕西地区明显减少，其他地区也有不同幅度下降。
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2025 年上半年中国钼制品市场经历“探底回升”行情，成本长期倒挂。

下跌探底期：年初受终端需求疲软、避险情绪升温影响，市场成交清淡，价格逐月下滑。用户

普遍采取“以销定采”，成交重心下移。

企稳回升期：3月下旬起，市场迎来转折。钼酸铵价格触底反弹，成本压力支撑下游价格坚挺，

钼制品价格止跌企稳，并在 5-6 月份迎来较明显上涨。

据统计，2025 年上半年钼粉生产总量约 1.2 万吨，同比增加 4.49%、增速稳健。辽宁地区有新

增项目投产，上半年该产区钼粉生产量增加 8.33%。



第 10 页 共 16 页

据统计，2025 年上半年钼粉平均价 41.5 万元，最低价 39 万元，最高价 44.5 万元。上半年炼

钢钼 2条平均价 41.9 万元，最低价 39.5 万元，最高价 44.5 万元。上半年 8-14 公斤钼板坯平均价

42.9 万元，最低价 40.5 万元，最高价 45.5 万元。

2025 年上半年炼钢钼条生产总量为 3425 吨，同比增加 2.54%。其中辽宁地区有新增项目投产，

产量增加 33.5%。河南地区因 2024 年新增项目，2025 年上半年产量增长 43.53%。

总结： 2025 年上半年中国钼制品市场先跌后涨，原料高价支撑反弹而下游需求疲软、持续压

制利润，下半年走势关键看终端需求恢复力度。
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据统计，2025 年 1-5 月份中国进口钼总量约 3.465 万吨(实物量、本节后同)，累计同比增长

19%。其中钼精矿仍为第一大进口产品，前 5个月累计进口 2.46 万吨，同比增加 18.6%。

从月度进口分析，钼精矿进口量前 4个月均保持在每月 5000 吨以上，5月份大幅下降至 3411

吨。3-5 月份氧化钼进口较为活跃，尤其 4月进口量达到 1862 吨。

据统计，2025 年 1-5 月份中国出口钼总量约 1.75 万吨(实物量、本节后同)，累计同比增长 5.6%。

氧化钼及钼精矿转口贸易出口量保持增长，钼酸钠有所增长，其他钼化工及钼制品普遍下降。

钼铁产品：2025 年 1-5 月份钼铁进出口主要为转口贸易。
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供需分析说明：本章节对 2025 年上半年钼精矿供应及下游钼铁、钼化工方向消费进行分析对

比，进出口方面考虑统计延迟及实际进口成交的因素，上半年供需分析统计 2024 年 12 月份至 2025

年 5 月份进出口数据作为参考。其中钼精矿产品折金属钼计算，下游钼产品均按照行业当前回收率

折钼精矿消耗金属量计算。

1，上半年钼精矿生产及下游钼消费情况

据统计，2025 年上半年钼精矿生产供应量折金属钼约 6.57 万吨，同比增幅仅有 0.98%。钼铁

消费增速 5.58%、表现稳健。钼酸铵产量有所下降，钼粉及炼钢钼条平稳增加。

2，上半年钼原料进口情况

据统计，2024 年 12 月至 2025 年 5 月中国进口钼总量约 2.07 万吨(金属量、本节后同)，出口

钼总量约 1.27 万吨，六个月净进口钼总量约 8046 吨。

分产品统计中，氧化钼、钼粉及钼制品为净出口产品，钼精矿净进口量约 1.19 万吨，钼化工

及钼酸铵净进口量较小。
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3，上半年钼精矿供需平衡情况

据钼都贸易网统计，2025 年上半年中国钼精矿生产量 6.57 万吨(钼金属量)，下游钼铁方向消

费量 5.99 万吨，钼化工方向消费量 1.66 万吨，钼精矿短缺 1.08 万吨钼，由进口补充。统计数据

显示，上半年钼原料净进口量约 1.07 万吨。
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6 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 49.7%，比上月上升 0.2 个百分点，制造业景气水平

继续改善。

中物联钢铁物流专业委员会发布钢铁行业 PMI，2025 年 6 月份为 45.9%，环比下降 0.5 个百分

点，连续 2个月环比下降，显示钢铁行业继续承压运行。
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报告说明：

1，钼铁消费量中样本钢企招标数据为钢厂公开招标数据（含固定长单量）。

2，本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。

3，本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直

接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。

版权声明：

本报告中的所有图片、表格及文字内容的版权归钨钼云商/钼都贸易网所有。任何个人、机构、组织在

对报告中的资料进行引用、复制、转载、摘编或以其他任何方式使用上述内容时，均需注明该等资料来源于

钨钼云商/钼都贸易网。

联系人：王振宇 13592685017（微信同号）
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