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一、2025年上半年及6月份钨市场简报



 二、主要钨产品价格走势图



 三、钨企长单价格对比走势图

章源钨业2025年上半年长单采购均价：55%黑钨精矿14.9万元/标吨；55%白钨精矿14.8万元/
标吨；APT（国标零级）22.13万元/吨。6月下半月长单采购现金定价：55%黑钨精矿17万元/
标吨；55%白钨精矿16.9万元/标吨，较上次下降1000元/标吨；APT（国标零级）25.1万元/
吨，较上次持平。

广东翔鹭钨业2025年上半年长单采购均价：55%黑钨精矿14.88万元/标吨；55%白钨精矿
14.78万元/标吨；APT（国标零级）22.1万元/吨。6月下半月长单采购现金定价：55%黑钨
精矿17万元/标吨；55%白钨精矿16.9万元/标吨，较上次下降1000元/标吨；APT（国标零级）
25.05万元/吨，较上次下降500元/吨。



江钨控股集团2025年上半年国标一级黑钨精矿指导价均价：15.06万元/标吨。6月下半
月国标一级黑钨精矿指导价：17.2万元/标吨，较上次持平。

厦门钨业2025年上半年长单采购均价：APT（国标零级）21.98万元/吨。6月下半月现金
长单采购价：APT25万元/吨，较上次持平。



四、钨市场回顾及后市展望

行情回顾：2025年上半年，中国钨市场在供给端结构性收紧、下游需求刚
性支撑以及国际地缘政治风险交织影响下，整体呈现出“波动上行-屡创新
高-阶段性回调-高位震荡”复合型运行特征，具体表现为：钨价因出口管制
政策影响出现下调，后受开采指标减少，供应收紧提高持货商持货信心，叠
加地缘政治影响出现大幅上调。

2025年6月钨市，市场价格经历“上涨-理性回调-平稳运行”过程，因持货
信心分歧及需求端承接不足作用，原料价格小幅回落，整体维持高位盘整。

钨精矿：2025年6月55%黑钨精矿价格在16.7-17.2万元/标吨区间运行，平均
价为17.04万元/标吨，环比上涨6.51%。

APT：2025年6月APT价格在24.9-25.2万元/吨区间运行，平均价为25.13万元
/吨，环比上涨5.9%。

碳化钨：2025年6月碳化钨价格在364-372元/公斤区间运行，平均价为368元
/公斤，环比上涨6.66%。

钨粉：2025年6月钨粉价格在369-380元/公斤区间运行，平均价为376元/公
斤，环比上涨7.28%。

硬质合金：2025年6月普通钴10棒材月均价在398-428元/公斤，中间值413元
/公斤；低风压钴6球齿月均价在388-408元/公斤，中间值398元/公斤；常规
辊环月均价在395-405元/公斤，中间值400元/公斤；顶锤月均价在415-425
元/公斤，中间值420元/公斤。

后市展望：从供应端来看，钨矿长期供应偏紧预期使得钨矿价格保持刚
性，下游厂商进场补仓，刚需犹存带动原料端惜售情绪，场内议价重心
向网价高幅靠近，7月上旬钨价有望维持高位甚至稳中小涨运行。



五、主要钨产品生产情况

5.1 2025年上半年中国钨精矿生产情况

据统计，2025年上半年中国钨精矿生产量55517吨，同比增加5.2%；2025年6月份中国钨精

矿生产量9700吨（标吨量，同下），环比增加1.45%，同比增加4.13%。2025年上半年钨精

矿价格大幅上涨，刷新历史高度，55%黑钨精矿报价区间13.75-17.2万元/标吨，极差

34500元/标吨，年初至今涨幅31500元/标吨。



5.2 2025年上半年中国APT生产情况

据统计，2025年上半年中国APT生产量66755吨，同比增加7.62%。2025年6月份中国APT

生产量11660吨（实物量，下同），环比减少3%，同比增加8.47%。受原料成本上涨，成

本增加明显以及钨企长单报价上涨影响，APT市场价格攀升创下历史新高，APT报价区间

20.6-25.2万元/吨，极差46000元/吨，年初至今涨幅41000元/吨。



据统计，2025年上半年中国钨铁生产量5755吨，同比增加11.86%。2025年6月份中国钨

铁生产量980吨（实物量，同下），环比减少6.67%，同比增加18.07%。2025 年上半年

国内外钨铁行情均呈现价格上涨态势，国内市场受政策及需求影响波动较大，国际市场

则在供应链压力下稳步上扬，具体为：国内80%钨铁报价区间21.6-26.8万元/吨，极差

52000元/吨，年初至今涨幅52000元/吨，欧洲钨铁报价区间43.5-52美元/公斤，极差

8.5美元/公斤，年初至今涨幅8.5美元/公斤。

5.3 2025年上半年中国钨铁生产情况



5.4 2025年上半年中国钨粉生产情况

据统计，2025年上半年中国钨粉生产量41815吨，同比减少1.5%。2025年6月份中国钨粉

生产量6595吨（实物量，同下），环比减少4.63%，同比减少8.72%。上半年国内钨粉末

市场整体价格上涨，碳化钨报价区间304-372元/公斤，极差68元/公斤，年初至今涨幅64

元/公斤，钨粉报价区间309-380元/公斤，极差71元/公斤，年初至今涨幅67元/公斤；受

国家出口管制政策影响，粉末出口订单量萎缩明显，碳化钨1-5月累计出口386.78吨，同

比减少76.7%，钨粉1-5月累计出口520.78吨，同比减少19.93%。



六、国内废钨料产品市场情况

6.1 2025年上半年废棒材市场运行情况

6.2 2025年上半年废球齿市场运行情况

分析：上半年废棒材均价225-229元/公斤，同比上涨14.63%；6月份废棒材均价253-256
元/公斤，环比上涨6.26%，同比上涨17.28%。

分析：上半年废球齿均价227-231元/公斤，同比上涨15.08%；6月份废球齿均价255-258
元/公斤，环比上涨7.3%，同比上涨16.73%。

废钨市场行情综述：废钨市场震荡上行，现货维持偏紧，贸易商持货信心坚挺，基于钨原料居
高不下，废钨需求表现活跃。废钨边角成交区间335-358元/公斤，月涨幅20元/公斤。废磨削
料不含税成交区间2.93-3.05元/公斤度，月涨幅0.2元/公斤度。废棒材不含税成交区间250-
258元/公斤，月涨幅15元/公斤，市场总体表现强势。



6.3 2025年上半年废磨削市场运行情况

6.4 2025年上半年废纯钨市场运行情况

分析：上半年废磨削均价2.65-2.69元/公斤度（折金属钨），同比上涨14.93%；6月
份废磨削均价3-3.05元/公斤度（折金属钨），环比上涨7.27%，同比上涨18.4%。

分析：上半年废纯钨边角均价308-313元/公斤，同比上涨19.22%；6月份废纯钨边角
均价346-351元/公斤，环比上涨6.41%，同比上涨23.8%。



七、数字钨市

7.1.2025年上半年及6月份主要钨产品月均价

据钨钼云商统计数据：2025年上半年中国主要钨产品均价：60%黑钨精矿上半年平均
中间价15.03万元/标吨；28-32%白钨精矿上半年平均中间价2314元/吨度；APT上半
年平均中间价22.21万元/吨；W80钨铁上半年平均中间价23.36万元/吨；96%钨酸钠
上半年平均中间价17.5万元/吨；中颗粒钨粉上半年平均中间价332元/公斤。

2025年6月国际钨均价：欧洲APT月均价423-465美元/吨度；欧洲钨铁月均价50.01-
51.66美元/千克；中国主港口APT月均价390-410美元/吨度。

2025年6月中国主要钨产品均价：60%黑钨精矿月均价17.1-17.19万元/标吨；28-32%
白钨精矿月均价2659-2689元/吨度；APT月均价25.06-25.2万元/吨；W80钨铁月均价
26.33-26.57万元/吨；96%钨酸钠月均价18.7-18.92万元/吨；中颗粒钨粉月均价
374-378元/公斤。

7.2. 钨进出口情况

2025年1-5月累计出口钨总量5808吨，同比减少25%。其中三氧化钨出口330吨，同比
减少73%，APT出口123吨，同比减少53%，碳化钨出口387吨，同比减少77%，钨铁出
口1263吨，同比减少3%，钨粉出口521吨，同比减少20%。



七、数字钨市

2025年1-5月我国累计进口钨总量6145吨，同比增加23%；其中钨精矿进口5153吨，同
比增加46%，钨酸钠进口861吨，同比减少33%。

2025年5月我国出口钨总量1253吨，环比减少8%；三氧化钨、蓝色氧化钨、APT、出口
均为0吨；碳化钨出口87吨，环比增加79吨；钨铁出口285吨,环比减少21%；钨粉出口
57吨，环比增加8%。

2025年5月我国进口钨总量1389吨，环比增加33%；其中钨精矿进口1373吨，环比增加
57%；钨酸钠进口6吨，环比减少96%。



八、6月钨市讯息

8.1.刚果金延长钴禁令三个月

2025年6月21日，刚果金政府宣布延长钴出口限制禁令3 个月，该项措施适用于刚

果金所有源自采矿的钴出口，无论其来自工业、半工业、小规模还是手工开采；同

时，刚果金矿产品管制局预计将在暂停期结束前宣布一项新的决定。 

刚果金是全球钴资源的主要供给国，此次钴出口限制禁令延长，未来钴供给端预期

将大幅回落。本轮刚果金钴出口禁令开始于2025 年2 月22 日，当时刚果金政府宣

布禁止钴出口4 个月，此次禁令再次延长3 个月后，本次刚果金钴出口将合计暂停7 

个月。

8.2.厦门钨业：间接控股股东80%股权无偿划转至省工控集团

      2025年6月27日，福建省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“福建省

国资委”）将其直接持有的福建省冶金（控股）有限责任公司（以下简称“福建冶金”）

80.00%股权无偿划转至福建省工业控股集团有限公司（以下简称“省工控集团”）。

此次划转导致省工控集团间接控制厦门钨业股份有限公司30.90%的股份表决权，成

为公司的间接控股股东。

      根据公告，本次收购符合《上市公司收购管理办法》第六十三条规定的免于发

出要约的情形。收购完成后，公司的控股股东仍为福建省稀有稀土（集团）有限公

司（以下简称“福建稀土集团”），实际控制人仍为福建省国资委，控股股东和实际

控制人未发生变化。

      2025年5月23日，公司收到间接控股股东福建冶金通知，福建省国资委拟组建省

工控集团作为省管企业，并将持有的福建冶金80.00%股权注入省工控集团。2025

年6月27日，福建省国资委正式出具《关于组建福建省工业控股集团有限公司有关

股权划转的函》（闽国资函产权〔2025〕103号），明确将福建冶金80%股权无偿

划转至省工控集团。

   



九、中国钨产品上半年平均价表现

- 报告完 -报告说明：
1.钨精矿、APT、钨粉、钨铁生产量为不完全统计，半年度、年度数据将会修正。
2.钨及硬质合金产品价格为市场抽样统计，仅用作行情参考研究。
3.本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。
4.本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直
接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。


