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一、2025年2月钨市场简报



 二、主要钨产品价格走势图



 二、钨企长单价格对比走势图

章源钨业2025年2月下半月长单采购现金定价：55%黑钨精矿14.15万元/标吨；55%白钨精矿
14.05万元/标吨，较上次下降1500元/标吨；APT（国标零级）21.1万元/吨，较上次下降1500
元/吨。

广东翔鹭钨业2025年2月下半月长单采购现金定价：55%黑钨精矿14.05万元/标吨；55%白
钨精矿13.95万元/标吨，较上次下降2000元/标吨；APT20.95万元/吨，较上次下降2500元/
吨。



 二、钨企长单价格对比走势图

江钨控股集团2月下半月指导价14.35万元/标吨,较上次下降1000元/标吨。

福建厦门钨业2月下半月现金长单采购价：APT21万元/吨，较上次下降2000元/吨。



三、2月份钨市场回顾及后市展望

行情回顾：2月钨市场行情整体偏弱，市场矛盾在于出口管制政策与需求疲
软的双重压力，导致价格下行，市场交投氛围谨慎。同时，大型钨企长单价
格下调，如厦门钨业、章源钨业等的2月下半月长单采购价格均较上半月有
所降低，这对市场情绪产生了一定的利空影响。

钨精矿：2025年2月55%黑钨精矿价格在14.05-14.35万元/标吨区间运行，平
均价为14.24万元/标吨，环比上涨0.11%。

APT：2025年2月APT价格在21-21.35万元/吨区间运行，平均价为21.21万元/
吨，环比持平。

碳化钨：2025年2月碳化钨价格在310-315元/公斤区间运行，平均价为312.5
元/公斤，环比上涨0.48%。

钨粉：2025年2月钨粉价格在315-320元/公斤区间运行，平均价为317.5元/
公斤，环比上涨0.47%。

硬质合金：2025年2月普通钴10棒材月均价在340-370元/公斤，中间值355元
/公斤；低风压钴6球齿月均价在335-345元/公斤，中间值340元/公斤；常规
辊环月均价在335-345元/公斤，中间值340元/公斤；顶锤月均价在350-370
元/公斤，中间值360元/公斤。

后市展望：3月钨市缺乏明确上涨驱动，弱势调整为主基调，但矿端因供应
偏紧与国际市场价格上涨对价格底线形成一定支撑。建议关注3月两会相关
消息、消费端的实际状况以及出口贸易政策执行细则，谨慎操作，规避短期
波动风险。



四、主要钨产品生产情况（2025年2月）

4.1 2025年2月中国钨精矿生产情况

据统计，2025年2月份中国钨精矿生产量7985吨（标吨量），环比减少15.64%，同比增加

6.04%。据调研，江西、湖南地区部分民营矿山将于3月中旬或下旬完全恢复生产，当前钨

精矿市场价格阴跌调整，厂商刚需采购为主，询盘多压价。



四、主要钨产品生产情况（2025年2月）

4.1 2025年2月中国APT生产情况

据统计，2025年2月份中国APT生产量9160吨（实物量），环比减少4.51%，同比增加

46.86%。据悉，冶炼厂生产节奏相对稳定，厂商因原料成本及下游需求不济双重影响，对

原料采购意愿不高，目前APT散货市场成交在20.9万元/吨水平。



据统计，2025年2月份中国钨铁生产量420吨，环比减少54.15%，同比减少12.96%，因福

建、江西地区企业月度正常休整作用，本月产量减少。

4.4 2025年2月中国钨铁生产情况



4.3 2025年2月中国钨粉生产情况

据统计，2025年2月份中国钨粉生产量6535吨，环比减少8.79%，同比增加17.64%。受春

节假期、硬质合金消费不积极及出口贸易限制影响，钨粉末厂商新增订单较少，本月生

产量也有所下降，目前中颗粒碳化钨成交区间在309-310元/公斤，中颗粒钨粉成交区间

在314-315元/公斤，价格承压。



五、国内废钨料产品市场情况（2025年2月）

5.1 2025年2月废棒材市场运行情况

5.2 2025年2月废球齿市场运行情况

分析：2月份废棒材不含税价格区间在212-220元/公斤，月均价在214-219元/公斤，月跌
幅4元/公斤。

分析：2月份废球齿不含税价格区间在214-222元/公斤，月均价在216-221元/公斤，月跌
幅1元。

废钨市场行情综述：废钨市场呈现出复杂且低迷的态势，原料端价格持续下跌，对废钨价格形
成下行压力，导致废钨回收价格普遍走低，废钨边角报价从月初300元/公斤跌至月末295元/公
斤，月跌5元。废磨削市场刚需采购为主，废磨削料不含税报价从月初2.55元/公斤度跌至月末
2.52元/公斤度，月跌0.03元，废棒材不含税报价从月初218元/公斤跌至月末214元/公斤，月
跌4元。节后下游订单情况不理想，终端需求释放不足，面临着较大的下行压力和不确定性。



5.3 2025年2月废磨削市场运行情况

5.4 2025年2月废纯钨市场运行情况

分析：2月份废磨削不含税价格区间在2.51-2.57元/公斤度（折金属钨），月跌幅
0.03元/公斤度，月均价2.53-2.56元/公斤度（折金属钨），环比持平。

分析：2月份废纯钨边角运行区间在293-302元/公斤，月跌幅5元/公斤，月均价295-
300元/公斤，环比持平。



六、2月钨市讯息

一、钨钼云商统计数据：

2025年2月国际钨均价：欧洲APT月均价330-356美元、中间价月均343美元，环比

涨1.7%；欧洲钨铁月均价44.64-45.66美元、中间价月均45.15美元，环比涨2.55%；

中国主港口APT月均价346-351美元、中间价月均348.75美元，环比涨2.2%。

2025年2月钨产品均价：65%黑钨精矿月均价14.38-14.44万元，环比基本持平；

55%黑钨精矿月均价14.21-14.27万元，环比涨0.11%；28-32%白钨精矿月均价

2197-2217元，环比涨0.41%；APT月均价21.16-21.26万元，环比持平；W80钨铁

月均22.2-22.48万元，环比涨0.9%；96%钨酸钠月均价16.48-16.68万元，环比涨

0.27%；中颗粒钨粉月均价316-319元，环比涨0.47%；中颗粒碳化钨月均311-314

元，环比涨0.48%。

国内钨价下跌影响因素：

①需求偏弱：春节复工后行业供应量有所增加，需求端因下游企业消耗库存为主，

采购意愿较低。②政策心理冲击：出口管制引发市场对供需格局变化的担忧，贸易

商看跌心态增多。③成本支撑减弱：大型钨企长单报价下调，进一步拖累市场信心。

国际钨价上涨影响因素：

中国出口管制政策颁布，国际市场对中国供应预期收紧，推动欧洲钨铁价格上涨，

欧洲APT价格同步上调。

二、出口管制政策实施

 

政策内容：2025年2月4日，中国商务部、海关总署发布公告，对钨、碲、铋、钼、

铟相关物项实施出口管制，涉及仲钨酸铵等25种稀有金属产品及其技术。此举旨在

维护国家安全、履行国际防扩散义务，并与国际通行做法接轨。

 

市场影响：短期内企业出口认证流程延长，出口节奏放缓；市场对未来出口量减少

的担忧加剧；多数企业表示目前仍处于观望状态，等待后续政策消息面更新。 



六、2月钨市讯息

三、关联政策与国际贸易环境

 

1、2025年2月4日，中国商务部发布公告，将美国PVH集团和因美纳公司列入“不可

靠实体清单”，加剧贸易不确定性,根据《不可靠实体清单规定》第十条，对列入不

可靠实体清单的外国实体，工作机制根据实际情况，可以决定采取一项或者多项措

施。（商务部表示，“不可靠实体清单”仅针对极少数破坏市场规则并违反中国法律

的外国实体，诚信守法的外国实体完全无需担心）

 

2、特朗普政府“美国优先投资政策”对华限制升级。 2025年2月21日，签署的备忘录

将对华投资限制从半导体、AI、量子技术扩展至生物技术、高超音速、航空航天等

领域，并计划限制公开交易证券投资（如中概股）。这可能阻碍中国钨企业通过美

国资本市场融资，削弱其在全球资源布局中的资金能力。

      潜在税收协议终止：备忘录提及审查是否暂停《中美所得税协定》，若取消可

能导致中企赴美投资税负增加（如特许权使用费税率从10%升至20%），进一步抑

制中美钨资源合作项目。

3、欧盟第16轮制裁：2025年2月26日，欧盟对俄罗斯实施第16轮制裁，新增53家

实体，其中25家为中国企业（涉及卫星图像、技术支持等领域），指控其“协助俄罗

斯规避制裁”。此举可能进一步限制中俄在资源领域的直接合作，导致部分钨资源运

输和结算渠道受阻。

4、 美国寻求替代资源削弱中国钨垄断地位。 2月28日，泽连斯基到访美国与特朗

普就矿产协议及乌克兰安全保障等问题进行讨论，但双方会晤期间发生多次争论，

最终矿产协议未签署。

      乌克兰矿产协议：特朗普政府计划与乌克兰达成矿产协议，获取稀土、石油等

资源，以减少对中国的依赖。乌克兰虽非钨主产国，但此举反映美国推动全球资源

供应链“去中国化”的战略意图，可能促使其他国家效仿，重塑钨资源分配格局。

 



七、中国钨产品月度平均价表现（2025年2月）

- 报告完 -报告说明：
1.钨精矿、APT、钨粉、钨铁生产量为不完全统计，半年度、年度数据将会修正。
2.钨及硬质合金产品价格为市场抽样统计，仅用作行情参考研究。
3.本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据的连续。
4.本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，不作为直
接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。


