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一、2024 年钼市关键词

2022 年三季度至 2023 年一季度，钼价格上演近十几年来最强上涨行情。在经历过剧烈震

荡“过山车”行情之后，2023 年二季度至 2024 年二季度钼市场频繁波动、空间逐步缩窄。供

需环境新常态下钼行业新一轮矛盾逐渐显现，并在 2024 年下半年逐步进入行业盘整期，钼下

游产品利润率明显下降、企业亏损现象增多。

钼都贸易网统计 2024 年中国钼市关键词如下：

钼价格波动空间大幅缩窄：2024 年主要钼产品全年价格高低价差较 2023 年大幅缩窄，钼

市场波动曲线显著平缓。以钼精矿为例：2024 年最高价 3910 元、最低价 3150 元，全年极差

760 元；2023 年最高价 5600 元、最低价 2570 元，全年极差 3030 元。

钼精矿产量增速放缓：2024年钼精矿生产量约30.7万吨实物量(折金属量13.12 万吨钼)，

同比增长 8.9%、增速放缓，上期 2023 年同比增幅为 12.8%。

钼铁消费保持强劲：2024 年钼铁消费量约 11.42 万吨(金属量)，同比增长 12.4%、增速扩

大，上期 2023 年同比增幅为 2.55%。

钼化工制品增速放缓：2024 年钼酸铵生产量 3.24 万吨钼(金属量)，同比增长 4.6%、增速

明显放缓，上期 2023 年同比增幅为 20.7%。2024 年钼粉生产量 2.24 万吨钼(金属量)，同比增

长 8.1%、增速明显放缓，上期 2023 年同比增幅为 21.35%。

钼焙烧产能过剩竞争加剧：据了解，2024 年多个钼焙烧项目陆续上马，部分新增项目已

投产或已建成即将投产，部分新增项目进入收尾阶段即将在 2025 年正式投产。

钼铁、钼化工、钼制品利润空间持续缩窄：2024 年钼下游产品利润率持续下降。以每月

45-50%钼精矿平均价、钼铁平均价、一级四钼酸铵平均价为参考，参照行业平均回收率和加工

费对下游产品利润进行估算，2024 年十二个月份里钼铁有七个月份、钼酸铵有七个月份、钼

粉有四个月份利润不足 1000 元/吨，部分月份利润为负值。
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二、2024 年钼价格波动趋势

2024 年钼价格较 2023 年回落，但仍处于高位运行、钼精矿价格长期保持在 3500 元以上。

2.1，2024 年钼产品年均价

钼都贸易网统计数据显示，2024年中国 45-50%钼精矿年均价3595元/吨度、同比下跌 7.1%，

钼铁年均价 23.35 万元、同比下跌 8.8%，钼酸铵年均价 22.43 万元、同比下跌 10.3%，钼粉年

均价 43.18 万元、同比下跌 10.8%。

2024 年国际氧化钼年均价 21.31 美元、同比下跌 11.9%，欧洲钼铁年均价 50.3 美元、同

比下跌 15%。

2.2，2024 年钼价格全年极差

2024 年钼价格波动空间较 2023 年大幅缩窄，以钼精矿为例：2023 年最高价 5600 元、最

低价 2570 元，全年极差 3030 元。2024 年最高价为 3910 元、最低价为 3150 元，全年极差大

幅缩窄至 760 元。主要钼产品 2023-2024 年波动幅度变化情况见下图：
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2.3，近三年中国主要钼产品价格波动趋势图

近三年中国市场钼价格经历了持续上涨、大幅暴涨、快速滑坡、逐步回升、长期盘整的复

杂变化，在经历了 2023 年上半年钼精矿暴涨至 5600 元后剧烈震荡快速滑坡至 3000 元下方后，

2023 年下半年之后钼市场反复震荡寻求再平衡。

2024 年，钼市场波动曲线显著平缓，尤其 2024 年下半年以来波动空间明显缩窄。至 2024

年末，钼精矿价格长期保持在 3600 元左右，钼铁价格保持在 23 万左右，钼酸铵价格保持在

22 万元左右，钼粉价格保持在 41.5 万元左右。

2.4，近三年国际主要钼产品价格波动趋势图

近几年国际钼市场价格波动趋势和中国市场保持一致，作为全球最大的钼消费中心、最大

的钼生产中心，中国市场钼产品交易活跃度近几年逐步增强，中国钼价格对全球钼市场的影响

力逐年显著提升。

2024 年国际钼价格表现平稳，尤其 2024 年下半年以来，国际氧化钼长期保持在 20 美元

附近，国际钼铁价格在 50 美元附近长期窄幅震荡。
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三、2024 年中国钼市场成交加权价

钼都贸易网对中国市场钼精矿、钼铁成交情况进行持续跟踪统计，并每周向会员单位发布

统计报告，如实反馈钼市场当期成交量和成交价格的变化，促进钼市场交易流动性健康发展。

据钼都贸易网统计，2024 年中国钼精矿现货市场成交总量约 11 万吨(实物量、不含长单

量)，钼精矿加权平均价约 3594 元/吨度(折 45-50%基准现款价)。

据钼都贸易网统计，2024 年中国市场样本钢厂招标钼铁总量约 14.8 万吨(实物量、含长

单量)，钼铁钢招加权平均价约 23.1 万元/吨(折 60%基准承兑价)。
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四、2024 年钼生产消费情况

4.1，中国钼生产量及消费量统计情况

得益于钼价格继续处于相对高位水平、钼消费继续处于稳定增长阶段的市场背景，2024

年中国主要钼矿山保持稳定开工率，钼精矿及钼铁、钼酸铵、钼粉产品生产消费量保持稳健增

长态势。钼都贸易网统计数据如下：

2024 年钼精矿生产总量约 13.12 万吨(金属量)，实物量约 30.7 万吨，同比增长 8.9%、增

速放缓。2023 年钼精矿生产量约 12.1 万吨(金属量)，较 2022 年增幅为 12.8%。

2024 年钼铁消费量约 11.42 万吨(金属量)，同比增长 12.4%、增速扩大，钼钢需求强劲。

2023 年钼铁消费量约 10.2 万吨(金属量)，较 2022 年增幅为 2.55%。

2024 年钼酸铵生产量约 3.24 万吨(金属量)，同比增长 4.6%、增速显著放缓。2023 年钼

酸铵生产量约 3.1 万吨(金属量)，较 2022 年增幅为 20.7%。

2024 年钼粉生产量约 2.24 万吨(金属量)，同比增长 8.1%、增速显著放缓。2023 年钼粉

生产量约 2.08 万吨(金属量)，较 2022 年增幅为 21.35%。

2024 年炼钢钼条生产量 0.632 万吨钼(金属量)，同比减少 0.8%。2023 年炼钢钼条生产量

约 0.637 万吨(金属量)，较 2022 年增幅为 119.7%。

4.2，中国市场钼供需情况分析

按照中国市场钼精矿生产量、下游钼铁消费量、钼化工原料钼酸铵生产量计算，2024 年

中国市场钼精矿仍处于供不应求局面、存在较大缺口，需要大量进口钼原料来满足下游消费。

统计数据显示，2024 年中国钼矿山生产钼精矿折钼金属量约 13.12 万吨，下游钼铁及钼

酸铵两大方向消耗钼金属量约 14.66 万吨，存在缺口超过 1.54 万吨钼。如考虑下游产品平均

损耗率，其存在原料缺口折钼精矿金属量超过 1.8 万吨钼。

据海关数据显示，2024 年中国进口钼原料折金属量约 2万吨，补充了中国市场原料缺口。
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五、2022-2024 年钼生产消费量分月度统计情况

5.1，2022-2024 年中国钼精矿每月生产量变化

据钼都贸易网统计，2022 年、2023 年、2024 年钼精矿月均生产量分别约 2.1 万吨(实物

量、本节后同)、约 2.3 万吨、约 2.56 万吨，保持增长。2024 年增长速度较 2023 年放缓。

5.2，2022-2024 年样本钢厂每月招标钼铁量变化

据钼都贸易网统计，2022 年、2023 年、2024 年钼铁月均钢招量分别约 1.1 万吨(实物量、

本节后同)、约 1.1 万吨、约 1.24 万吨，2024 年增速扩大，含钼钢消费强劲。在月度统计中，

2024 年除 6月和 11 月外、其他十个月份钼铁钢招量均超过 10000 吨。
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5.3，2022-2024 年中国钼酸铵每月生产量变化

据钼都贸易网统计，2022 年、2023 年、2024 年钼酸铵月均生产量分别约 3819 吨(实物量、

本节后同)、约 4607 吨、约 4817 吨，2023 年受新增项目相继投产达产影响、增长显著。

2024 年 6-7 月份受市场波动因素影响，部分钼酸铵企业因利润下降甚至倒挂主动减产，

下半年钼酸铵企业开工率整体低于上半年。

5.4，2022-2024 年中国钼粉每月生产量变化

据钼都贸易网统计，2022 年、2023 年、2024 年钼粉月均生产量分别约 1423 吨、约 1729

吨、约 1867 吨，呈现出稳定增加态势。和钼酸铵趋势相近，同样受需求低迷、利润率下降等

因素制约，2024 年 6 月份及下半年钼粉企业开工率主动下降。
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5.5，2022-2024 年中国炼钢钼条每月生产量变化

据钼都贸易网统计，2022 年、2023 年、2024 年炼钢钼条月均生产量分别约 243 吨、约 531

吨、约 527 吨，在 2023 年大幅增长后，2024 年炼钢钼条生产及消费增速放缓。尤其 2024 年 5

月份之后，炼钢钼条企业生产量普遍下降。

5.6，2022-2024 年中国未锻轧钼每月出口量变化

据海关统计数据显示，2024 年上半年未锻轧钼(炼钢钼条)月均出口量约 264 吨，7-11 月

份月均出口量下降至约 172 吨。

数据显示，2024 年 1-11 月份未锻轧钼出口量约 2442 吨，同比下降 6.28%。2023 年全年

未锻轧钼出口量约 2974 吨。下图为海关未锻轧钼出口数据统计图：
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六、2024 年中国钼进出口情况

6.1，2024 年中国钼进出口量分析

2024 年中国进口钼总量约 3.8 万吨(金属量、本节后同)，出口钼总量约 2.6 万吨。2024

年净进口钼总量约 1.19 万吨。

分产品统计中，氧化钼、钼化工、钼粉及钼制品为净出口产品，钼精矿为净进口产品。2024

年钼精矿净进口量约 2.26 万吨钼，为第一大进口产品。

6.2，2022-2024 年中国钼进出口变化

据海关总署统计数据显示，2022-2024 年钼长期保持净进口状态，且呈现进口量大幅增加

趋势，增量主要来自钼精矿。其他钼产品长期处于净出口状态。

数据显示，2024 年氧化钼出口量较 2023 年显著增加，增量主要来自于进料及来料加工贸

易量的增长。2024 年钼化工品进出口基本平衡。钼粉及钼制品出口量保持稳定。

数据显示，2024 年钼铁进出口基本平衡，进出口主要为自韩国、泰国进口至山东，以及

自山东转口至印度尼西亚。
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七、2024 年钼下游消费情况

作为具备优秀特性的金属，近几年钼的消费增长主要来自高端合金领域，尤其高温合金、

船舶、风电及海工平台、油气运输管道及存储设备、新能源加工设备、军工装备等对钼的消费

增长产生了明显的推动作用。

7.1，不锈钢生产量及消费量继续保持增长

据不锈钢分会统计，2024年前三季度中国不锈钢粗钢产量为2863.10万吨，同比增长3.44%；

2024 年前三季度中国不锈钢表观消费量为 2360.47 万吨，同比增长 1.28%。

据相关行业机构统计预测：预计 2024 年全年中国不锈钢生产量超过 4000 万吨、同比增幅

有望达到 6.5%以上。

7.2，造船三大指标继续保持增长

据中国船舶工业行业协会统计：2024 年前三季度我国造船完工量 3634 万载重吨，同比增

长 18.2%；新接订单量 8711 万载重吨，同比增长 51.9%；截至 9月底，手持订单量 19330 万载

重吨，同比增长 44.3%。

数据显示，2024 年 1-9 月，我国造船三大指标以载重吨计分别占全球总量的 55.1%、74.7%

和 61.4%。

7.3，油气管道里程加速增长

2024 年中国油气管网基础设施加速建设，新建的油气管道里程突破 4000 公里，天然气“全

国一张网”建设稳步推进。2024 年重要项目取得重大进展：历时近十年建设的中俄东线天然

气管道正式全线贯通，管道全长 5111 公里；百色到文山、虎林到长春等管道开工建设；西气

东输四线首段顺利投产。

截至 2024 年统计数据显示，我国主干油气管网总里程超 10 万公里，一次管输能力从 2020

年的 2230 亿立方米增长到目前的 3940 亿立方米，增幅达 76%。

7.4，风电光伏装机规模高速增长

国家能源局统计数据显示，近几年我国新能源保持年均两位数增长率的高速发展态势，风

电及光伏装机规模不断扩大，年度新增装机全球占比均在 40%以上。据统计，2013 年以来，我

国风电装机增长 6倍，年均增长约 20%；光伏装机增长 180 多倍，年均增长约 60%。

数据显示，截至 2024 年底，我国风电装机约 5.1 亿千瓦、光伏装机约 8.4 亿千瓦，风电、

光伏发电利用率平均保持在 95%以上，处于世界一流水平。
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八、2025 年钼市展望

8.1，2025 年钼精矿供应新增情况

结合近两年新增钼矿采选项目的进度和规划，预计 2025 年中国钼矿山新增钼精矿供应量

有限。据相关报告显示，部分大型项目投产时间在 2026-2028 年期间。

综合目前在产矿山生产计划和部分在建项目施工计划，预计 2025 年中国钼精矿新增供应

量在 1.5-2 万吨(实物量)之间，较 2024 年生产总量增长速度将进一步放缓至 5%左右。

8.2，2025 年钼下游消费预测

根据钼下游各消费领域的增长情况，尤其不锈钢、高温合金、船舶、风电光伏、油气管道

等近两年的发展态势，2025 年中国钼金属消费将继续保持稳定增长趋势。

考虑 2023-2024 年钼铁消费量的阶段性特殊波动，2025 年中国钼铁消费有望保持前两年

平均增速。预计 2025 年钼铁消费增长幅度约 8%左右，保持稳健增长趋势。

近两年钼化工、钼制品新增项目陆续上马并相继投产，在 2024 年增速放缓、产业链整合

进入后半程的背景下，预计 2025 年钼化工钼制品有望保持 2024 年平稳增长水平。

8.3，2025 年钼市场价格预测

结合 2025 年钼供需发展形势，预计 2025 年钼市场价格将呈现上半年稳中偏坚挺运行、下

半年震荡加剧的现象。对中期钼市场形势分析看，虽然受制于钼企业谨慎情绪存在突破向上的

阻力，但当前钼价格水平依然存在较强的需求支撑，未来几个月须注意钼价格受阶段性消费量

变化带来的新一轮上下快速波动震荡行情。

同时 2025 年不应忽视钼中间环节供需矛盾进一步加剧的考验，尤其钼焙烧冶炼产能过剩

带来的行业洗牌加速进程。

说明：本报告内容除注明出处外，其余部分均为钼都贸易网原创。报告免费提供给钼都贸
易网白金会员单位查阅，请尊重版权。

交流咨询：王振宇 13592685017
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