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2023 年钨市场年度分析报告
钨钼云商-钨事业部

一，2023 年钨市场运行概述

2023 年市场回顾：2023 年中国钨市场呈现原料供应萎缩、产能继续扩张、消费增速放缓、价格高位震荡、产业利润下滑等

特点。钨原料方面：老旧矿山原矿品位下降和环保安全严查导致钨精矿生产量减少，尤其是中小矿山停产增多，同时钨精矿进

口量回落，全年领涨钨价，利润表现可观；钨冶炼方面：今年 APT 市场产能利用率在 71.66%，长单交易比重较大，价格波动空

间受限，由于原料供应偏紧，一度出现成本倒挂；钨粉末方面：今年钨粉末市场产能利用率在 68.8%，硬质合金消费相对稳定，

钨材需求稳步增加，因产能过剩、抢单频现、全年利润率维持在较低水平；硬质合金方面：今年市场产能继续释放、终端需求

遭遇瓶颈，同质化竞价激烈，产品利润阴跌持续。

全年走势表现：一季度钨价先扬后抑，源于春节前后钨精矿供应骤减，“两会”对钨矿山的减产预期影响，叠加刚需补仓

集中，APT 一度涨至 18.3 万元/吨，成为年内最高点，元宵节后伴随获利盘兑现开始冲高回落；二季度钨价反弹后维持高位横

盘，4月份南方地区环保、安全严查引发民营矿山及部分冶炼厂减停产，市场供应收紧，持货商纷纷提价，5-6 月份钨精矿现货

维持适度偏紧状态，期间 APT 平均价在 18.1 万元/吨，支撑钨市高位运行长达两月之久；三季度供需博弈加剧，钨价大幅震荡，

7月份硬质合金需求增长落空，内卷加剧，供需失衡，拖累市场流通，APT 回落至 17.65 万元/吨一线。8-9 月份虽然在原料供

需博弈及合金周期性补仓带动下出现过一波反弹，但均未实现新高突破；四季度钨价先抑后扬，钨企业开工率逐月下滑，钨冶

炼厂成本倒挂彰显，钨粉末和硬质合金企业严格按需补仓，主流操作为“轻库存、避风险”，10 月份碳化钨订单骤减，市场信

心受挫，价格一路阴跌至 11 月中旬 260 元/公斤左右，下旬开始硬质合金企业集中对碳化钨回补库存，释放市场需求，同时，

钨精矿频频出现高价交易，进一步提振市场信心，钨价再次出现拉升，直至年末偏强收官，55%黑钨精矿年末价格收尾在 12.05

万元/标吨上下。

主要市场影响因素：供应方面：1.部分老旧钨矿山原矿品位下降和中小民营钨矿山安全环保不达标，引发国内钨精矿生产

总量下降约 9%。2.钨精矿进口总量下降约 5%。3.废钨再生回收利用量稳步增长。消费方面：1.硬质合金生产量环比去年小幅增

长，预估在 5.15 万吨左右。2.APT 和钨粉末生产量分别出现 2.4%和 0.23%的下降，钨铁生产量降幅高达 11.21%。3.预估中国钨

产品出口总量全年萎缩接近 30%。4.光伏钨丝和高比重合金消费维持上涨势头。宏观方面：1.全球贸易保护主义加剧，不利于

钨产品出口恢复。2.“俄乌”“巴以”等地缘政治冲突会消耗大量武器装备，有利于钨合金需求量增加。3.全球经济增速放缓，

制造业、建筑业等领域投资下降，不利于钨消费增加。4.胡塞武装对红海袭击引发全球航运成本增加，不利于钨进出口贸易正

常操作。

2023 年主要钨产品年均价变化如下：55%黑钨精矿 11.79 万元/标吨，同比上涨 5.46%，年度运行区间 11.25-12.1 万元，全

年极差 8500 元；APT17.91 万元/吨,同比上涨 3.17%，年度运行区间 17.35-18.3 万元，全年极差 9500 元；W80 钨铁 18.11 万元

/吨，同比上涨 1.97%，年度运行区间 17.8-18.7 万元，全年极差 9000 元；钨粉 272 元/公斤，同比上涨 2.64%，年度运行区间

263-278 元，全年极差 15 元；碳化钨 267 元/公斤，同比上涨 2.30%，年度运行区间 258-274 元，全年极差 16 元；欧洲 APT325

美元/吨度，同比下跌 4.83%，年度运行区间 300-347 美元，全年极差 47 美元；鹿特丹钨铁 37.5 美元/千克，同比下跌 8.89%，

年度运行区间 35.8-41.3 美元，全年极差 5.5 美元。

2023 年主要钨产品生产量情况如下：国内钨精矿生产量为 114870 吨（折三氧化钨 65%），同比减少 8.95%；APT 生产量为

128885 吨，同比减少 2.4%；钨粉生产量为 80548 吨，同比减少 0.39%；钨铁生产量为 8145 吨，同比减少 11.21%。



中国钨市场咨询与交易服务专家

2

二，主要钨产品生产量及价格统计数据

2.1 2023 年中国钨精矿供应偏紧 价格维持高位运行

分析：2023 年我国钨精矿生产总量约 11.5 万吨（折三氧化钨 65%），同比去年下降 8.95%。其中江西地区生产量 3.66 万吨，占比 33%；湖

南地区生产量 3.32 万吨，占比 30%；河南地区生产量 1.82 万吨，占比 16%，三大主产地区总产量占比全国接近 80%。

钨精矿产量影响分析：1.老旧矿山原矿品位下降而减产；2.部分中小矿山因安全环保严查持续停产；3.大型国企采选装备升级提高回

收率而增产；4.多金属矿山中的副产钨继续释放供应量。
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2.2 2023 年中国 APT 市场产能过剩 企业利润进一步萎缩

分析：2023 年我国 APT 生产总量约 12.89 万吨，同比去年下降 2.4%，其中江西地区生产量 6.35 万吨，占比 48%；湖南地区生产量 2.48 万

吨，占比 19%；福建地区生产量 1.71 万吨，占比 13%；江西地区和广东地区开工率始终维持高位运行，其他地区均有不同程度下降。

APT 产量影响分析：1.钨精矿供应偏紧，价格相对居高，APT 企业利润骤降；2.APT 出口订单大幅萎缩，拖累市场消费总量；3.APT

用户多以长单采购，散货市场流通受限；4.产能过剩与成本倒挂并存，企业运营艰难。

2.3 2023 年中国钨粉末市场竞价频现 产能扩张局面延续
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分析：2023 年我国钨粉生产总量约 8.06 万吨，同比去年下降 0.39%，其中江西地区 4.49 万吨，占比 56%；福建地区 9130 吨，占比 11%；

湖南地区 7485 吨，占比 9%；四川地区 6430 吨，占比 8%。因硬质合金和钨材消费总量居高不下，钨粉全年生产总量保持相对稳定。

钨粉产量影响分析:1.中大型钨粉末企业不断升级装备、扩大产能；2.硬质合金产量继续释放，对碳化钨刚需稳固；3.钨材市场消费

对钨粉的年度需求总量超过万吨大关；4.钨粉和碳化钨出口量估算分别下降 13%和 20%。

2.4 2023 年中国钨铁市场需求萎缩 废钨替代略增

分析：2023 年我国钨铁生产总量约 8145 吨，同比去年下降 11.21%，江西地区 3855 吨，占比 47%；河北地区 1680 吨，占比 21%；福建地区

1425 吨，占比 18%；其他地区 1185 吨，占比 14%。

钨铁产量影响分析：1.高速钢年度生产量维持在 12 万吨上下，刚需稳定；2.钨铁出口总量估算同比增加 6%；3.废钨料供给增多，

尤其是废钨丝供应大增，替代了部分钨铁需求；4.废高速钢回炉利用率提升，也限制了钨铁订单释放；5.钨精矿价格居高不下，钨铁生产

成本增加，性价比相比废钨和废高速钢有所下降。
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2.5 2023 年中国硬质合金市场产销双增长 同质化竞争激烈

分析：2023 年硬质合金产品“国产替代进口”增速，特别在机械加工解决方案、凿岩与工程建设和硬面耐磨领域需求增长加快。同时，产

业集聚越来越明显，行业头部企业市场占有率进一步上升。2023 年硬质合金生产总量和消费总量均为增长，预计生产总量为 5.15 万吨左

右。2023 年数控刀片生产量预估在 63000 万片以上（2022 年为 85800 万片），硬质合金棒材生产量预估在 15000 吨（2022 年为 14500 吨），

硬质合金辊环生产量预估超过 4000 吨，硬质合金顶锤生产量预估超过 2500 吨。

三，主要钨产品历史走势及 2023 年度表现

3.1 2023 年中国钨精矿价格走势及近十年均价表现
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分析：2023 年 55%黑钨精矿年初 11.3 万元/标吨，年末 12.05 万元/标吨，最高点出现在 12 月下旬为 12.1 万元/标吨，最低点出现在 4月

上旬为 11.25 万元/标吨，全年极差 0.85 万元/标吨，年度平均价为 11.79 万元/标吨，同比上涨 5.46%。

3.2 2023 年中国 APT 价格走势及近十年均价表现

分析：2023 年 APT 年初 17.35 万元/吨，年末 18.05 万元/吨，最高点出现在 2月上旬为 18.3 万元/吨（6月上旬和 8月下旬均有触及年内

高点，但均未实现新高突破），最低点出现在 1月上旬为 17.35 万元/吨，全年极差 0.95 万元/吨，年度平均价为 17.91 万元/吨，同比上

涨 3.17%。
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3.3 2023 年中国钨铁价格走势及近十年均价表现

分析：2023 年 70%钨铁年初 17.2 万元/基吨，年末 17.7 万元/基吨，最高点在 2月中旬为 18 万元/基吨，最低点出现在 4月末为 17.1 万元

/基吨（7月下旬和 8月上旬均跌至过年内低位），全年极差 0.9 万元/基吨，年度平均价为 17.39 万元/基吨，同比上涨 0.93%。同期，80%

钨铁年度平均价为 18.11 万元/基吨，同比上涨 1.97%。

3.4 2023 年中国碳化钨价格走势及近十年均价表现
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分析：2023 年中颗粒碳化钨年初 259 元/公斤，年末 266 元/公斤，最高点在 4 月中旬为 274 元/公斤，最低点出现在 11 月下旬为 258 元/

公斤，全年极差 16元/公斤，年度平均价为 267 元/公斤，同比上涨 2.3%。

3.5 2023 年中国钨粉价格走势及近十年均价表现

分析：2023 年中颗粒钨粉年初 263 元/公斤，年末 271 元/公斤，最高点在 4月末为 278 元/公斤，最低点出现在 1月上旬为 263 元/公斤，

全年极差 12元/公斤，年度平均价为 272 元/公斤，同比上涨 2.64%。
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3.6 2023 年中国钴粉价格走势及近十年均价表现

分析：2023 年钴粉年初 305 元/公斤，年末 205 元/公斤，最高点在 1月初为 310 元/公斤，最低点出现在 12 月下旬为 195 元/公斤，全年

极差 110 元/公斤，年度平均价为 256 元/公斤，同比下降 46.11%。

3.7 2023 年中国废磨削价格走势表现

分析：2023 年（5钴）废磨削料年初 2元/公斤度（金属钨计价，不含税），年末 2.14 元/公斤度，最高点在 12 月下旬为 2.16 元/公斤度，

最低点出现在 4月中旬为 1.98 元/公斤度，全年极差 0.18 元/公斤度，年度平均价为 2.08 元/公斤度，同比上涨 4%。
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3.8 2023 年中国废合金棒材价格走势表现

分析：2023 年废合金棒年初 194 元/公斤（不含税），年末 191 元/公斤，最高点在 2月上旬为 200 元/公斤，最低点出现在 4月上旬为 182

元/公斤，全年极差 18 元/公斤，年度平均价为 189 元/公斤，同比上涨 2.7%。

3.9 2023 年欧洲 APT 价格走势及近十年均价表现

分析：2023 年欧洲 APT 年初 330 美元/吨度，年末 310 美元/吨度，最高点出现在 2月下旬为 347 美元/吨度，最低点出现在 12 月份为 300

美元/吨度，全年极差 47美元/吨度，年度平均价为 325 美元/吨度，同比下降 4.97%。
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3.10 2023 年欧洲钨铁价格走势及近十年均价表现

分析：2023 年鹿特丹钨铁年初 37.5 美元/千克，年末 38 美元/千克，最高点出现在 2月下旬为 41.3 美元/千克，最低点出现在 7月末为 35.8

美元/千克，全年极差 5.5 美元/千克，年度平均价为 37.51 美元/千克，同比下降 8.89%。

四，主要消费领域产销数据汇总

4.1 2018-2023 年中国汽车生产量走势表现

分析：2023 年我国汽车产量将超过 3000 万辆，销量也将接近或达到同样规模，再创历史新高。这标志着我国汽车产业正式跨上 3000 万量

级新台阶，在中国汽车产业发展史上具有新的里程碑意义。在实现量的突破的同时，我国汽车产业结构也在加快调整步伐，推动质的有效

提升。主要表现为新能源汽车产销超过 900 万辆；中国品牌乘用车市场份额年度首超 50%；汽车出口首次跃居全球第一位，接近 500 万辆。



中国钨市场咨询与交易服务专家

12

4.2 2018-2023 年中国挖掘机生产量走势表现

分析：国家统计局最新数据显示，2023 年 1-11 月我国挖掘机累计产量 213850 台，同比下降 25.1%，降幅较 1-10 月扩大 0.5 个百分点。我

国挖掘机累计产量降幅已连续 7个月扩大。在过去的几年中，中国挖掘机市场经历了显著的波动。一方面，国家对基础设施建设的投资持

续增加，推动了挖掘机需求的增长。另一方面，房地产市场的低迷和矿业市场的疲软使得挖掘机需求下降。按照挖掘机第 8年为更新高峰

期测算，2023-2024 年国内挖机更新需求有望触底，将开启新一轮更新周期。

4.3 2018-2023 年中国集成电路、手机生产量走势表现

分析：根据工信部公布的《2023 年 1-11 月份电子信息制造业运行情况》显示，1-11 月份，我国电子信息制造业生产加快回升，出口降幅

持续收窄，效益加快恢复，投资略有下滑，多区域营收有所提升。其中规模以上电子信息制造业实现营业收入 13.5 万亿元，同比下降 1.8%；

增加值同比增长 2.6%；利润总额 5736 亿元。主要产品中，1-11 月我国手机产量 14.1 亿台，同比增长 3.6%，其中智能手机产量 10.3 亿台，

同比下降 2%。生产微型计算机设备（PC）共 3.11 亿台，同比下降 19.3%；集成电路产量 3114 亿块，同比增长 3.7%。在全球经济复苏的大

背景下，Canalys 预计到 2024 年，全球智能手机市场将实现反弹，出货量将达到 11.7 亿部，较 2023 年上涨 4%。

4.4 2018-2023 年中国彩电生产量走势表现

分析：2023 年 11 月全国彩色电视机产量 1582.6 万台，同比下降 11.6%，2023 年 1-11 月全国彩色电视机产量为 17650.9 万台，累计下降

1.3%。2023 年 11 月，中国电视市场出货总量达 357 万台，环比 10 月下降 4.5%，同比去年下降达 13.2%。进入下半年，市场大盘颓势尽显，

已连续 5个月的同比降幅在 10%以上。截至目前，前 11 个月累计出货总量同比去年下降 6.6%。
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4.5 2018-2023 年中国金属切削机床生产量走势表现

分析：中国机床工具工业协会重点联系企业统计数据显示，2023 年 1-11 月，重点联系企业营业收入同比增长 4.8%，利润总额同比下降 7.3%，

各分行业均保持盈利。金属加工机床新增订单同比下降 3.9%，在手订单同比增长 6.3%。根据国统局公布数据，1-11 月全国规模以上企业

金切机床产量 60.1 万台，同比增长 7.3%；金属成形机床产量 13.6 万台，同比下降 15.5%。根据中国海关数据，1-11 月机床工具进出口总

额 291.6 亿美元，同比下降 3.5%。其中，进口额 101.5 亿美元，同比下降 11.0%；出口额 190.1 亿美元，同比增长 1.0%。

4.6 2018-2023 年中国线材（盘圆）生产量走势表现

分析：据国家统计局数据显示，2023 年 1-11 月国内钢材总产量 125282 万吨，同比增长 5.7%；线材(盘条)总产量 12650.9 万吨，同比下降

0.4%；钢筋总产量 20973.8 万吨，同比下降 2.2%。

4.7 2018-2023 年中国十种有色金属生产量走势表现

分析：2023 年中国有色金属市场展现出总量增长、价格波动和结构调整的总体趋势。一方面，各行业对有色金属的需求持续增加，同时环

保政策的日益严格也推动了再生有色金属的回收和利用。另一方面，资源短缺、环保压力和成本压力成为企业面临的主要问题。展望未来，

中国有色金属市场预计将继续保持稳定增长。为了适应市场的变化和发展，企业需要加快转型升级和环保改造的步伐。2023 年 11 月国内

十种有色金属产量为 650.4 万吨，当月同比增长 7.1%；1-11 月累计产量 6796 万吨，累计增长 7.2%。

五，2022-2023 年中国钨产品进出口分析

5.1 2022-2023 年中国主要钨产品进口表现
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分析：2023 年钨精矿进口量小幅回落，主要原因是因地缘政治不稳定，缅甸和越南进口量大幅萎缩，朝鲜因疫情放开管控进口量有所增加。

数据显示 2023 年 1-11 月份钨精矿进口总量 5205 吨（其中朝鲜 2746 吨），同比下降 3.85%。1-11 月份钨酸钠进口总量为 2570 吨（其中进

料和来料加工 2287 吨），同比大涨 80.35%，保持强劲势头，说明国内钨产业链优势彰显。

5.2 2022-2023 年中国钨产品出口表现
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分析：2023 年三氧化钨和仲钨酸铵出口量平均下降接近 50%，尤其是仲钨酸铵萎缩超过 65%，主要原因是欧美产业链去中国化、硬质合金

消费萎缩和废钨再生回收利用率提升。同时，碳化钨、钨粉、锻轧钨和未锻轧钨均有不同程度下滑。废钨碎料出口量增幅接近 20%、钨铁

和偏钨酸铵出口量出现小幅增加。总之，中国钨产品在全球贸易保护主义升温的背景下，出口形势十分严峻，预计 2024 年出口总量相对低

位运行。

六，2024 年钨市场展望

钨精矿：受当前老旧矿山钨矿石品位下降、环保安全法规和一些主产区地缘政治不稳定等因素影响，全球钨精矿供应总量还会萎缩，

同时新增钨矿山产能短期难以快速释放，预计 2024 年钨精矿供应适度偏紧局面将持续。

APT：由于企业长单采购总量维持高位，钨粉末仍处于扩张周期，对 APT 刚需尚存，预计在原料成本支撑下，APT 价格将保持高位运行。

钨粉末：为了追求市场份额和规模效益，大型钨企业仍在扩大钨粉末产能，尽管市场竞价激烈、利润萎缩彰显，但刚需依旧稳定，预

计 2024 年钨粉末生产量同比会小幅增长。

硬质合金：国内硬质合金行业内卷严重，高端产品进口替代加速，伴随企业“提质增效、优化产能、技术创新”，未来几年同质化产

品面临优胜劣汰调整，产业集聚越来越明显，头部企业市场占有率进一步提升。

钨铁：尽管钨铁生产供应相对集中，但钨精矿价格走高，导致优质钨铁成本大涨，市场价格竞争力下滑。今年废钨碎料在高速工具钢

中应用明显增加，给钨铁需求量带来负面影响，预计 2024 年钨铁市场需求还将存在替代风险。

废钨：2023 年废钨再生回收产品在市场中占比扩大至 25%以上，今年有望进一步提高，将会冲击中低端钨产品市场份额。废钨供需紧

平衡局面将延续，预计再生钨和原生钨产品之间价差将保持稳定。

钨材：2023 年最强钨品就是光伏用切割钨丝产品，预估年度消耗钨粉总量超过 5000 吨；随着各国军备迭代及地区冲突对武器装备的

消耗加速，高比重合金需求逐年递增，预估年度消耗钨粉总量超过 3500 吨。预计 2024 年钨材产品消费将维持高景气度发展周期。

综上所述，2024 年钨市场供需紧平衡持续，钨价格将维持在相对高位区域运行。
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七，2023 年度重要数据汇总
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