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一、2023 年上半年钨市场回顾

综述：2023 年上半年钨市场整体呈现震荡上行运行轨迹，年初市场乐观氛围凸显，钨

原料领涨钨市，下游钨品顺势跟进。第一次高点位出现在元宵节前后市场获利了结，随着市

场抛压增大，终端消费滞缓，钨市场一度陷入供大于求局面，一季度末钨价承压下行。二季

度起，南方地区环保、安全检查严格，当地民营钨矿山以及加工企业开工受限，钨原料供应

收紧，持货商惜售盼涨，价格止跌反弹。5-6 月，因矿山运营成本难降，且企业资金宽裕，

以及今年老牌钨矿山品位下降问题明显，钨精矿保持坚挺近两月之久，这也造成了钨市场“前

热后冷”的乱象，在国内经济承压，居民消费、制造业等增速放缓背景下，下游消费沉寂，

叠加硬质合金扩产严重，社会库存积压，硬质合金市场一度陷入供需失衡局面。2023 年上

半年钨市以弱势调整收尾，对于未来方向不明，上下游分歧彰显。

钨精矿：2023年上半年 55%黑钨精矿价格在 11.3-12万元/标吨区间运行，平均价为 11.71
万元/标吨，同比涨 3.54%。6 月平均价 11.91 万元/标吨，环比涨 0.08%，同比降 3.11%。

APT：2023 年上半年 APT 价格在 17.35-18.3 万元/吨区间运行，平均价为 17.46 万元/吨，

同比涨 0.52%。6 月平均价 18.13 万元/标吨，环比涨 0.33%，同比降 2.49%。
钨粉末：2023 年上半年碳化钨价格在 259-274 元/公斤区间运行，平均价为 268 元/公斤，

同比涨 0.56%。6 月平均价 275.5 万元/标吨，环比降 0.18%，同比降 2.54%。
2023 年上半年钨粉价格在 263-278 元/公斤区间运行，平均价为 272.5 元/公斤，同比跌

0.93%。6 月平均价 270.5 万元/标吨，环比涨 0.19%，同比降 1.85%。

二、2023 年 7月钨市场展望

当前地缘政治复杂多变，我国依旧面临较大考验，包括：局部冲突频发，世界经济复苏

乏力，全球性问题加剧，世界进入新的动荡变革期等等。因此，业内对于终端消费仍持观望

态度居多，多数认为硬质合金去库存周期长，压力大，修复缓慢逆传导至原料端，则会拖累

整个钨市场的健康发展。

其次，中美贸易摩擦延续，从汽车，工程机械，家电等等上半年出口数据来看，整体表

现偏弱，低于预期增长，而钨正是出口导向金属，随着全球贸易萎缩以及供应链条重建，我

国钨出口未来也将面临较大阻力。

我网认为 7 月份 APT 稳中有降运行，或运行在 17.5-18 万元/吨区间。

三、2023 年上半年主要钨产品生产情况

3.1 2023 年上半年国内钨矿山生产情况



据钨钼云商抽样 57 家矿山生产数据统计，上半年全国钨精矿生产总量约 47300 标吨，

同比减 3.5%（2022 年同期 49000 标吨）。栾川地区上半年白钨精矿产量约 11000 标吨，同

比增 22.2%（2022 年同期 9000 标吨）

分析：以国营矿山为代表，江钨旗下矿山减产明显，部分老牌矿山难以继续维持开采，

河南地区洛阳钼业原矿品位下降问题突出，2023 年产量萎缩。其次，近些年来，为响应“青

山绿水”、“资源保护”号召，各地环保、安全等诸多检查频繁，矿山验收标准提高，特别

是今年 4-5 月份湖南、江西地区进行严格检查，当地的中小型民营钨矿山很难再次开启，这

也造成了 2023 年钨精矿供应持续萎缩，因此在刚需消费支撑背景下，今年钨精矿价格大幅

回落的可能性较小。

3.2 2023 年上半年 APT 生产情况

据统计，2023 年上半年中国 APT 生产量 61348 吨（实物量），同比减 8.96%。分季度

统计：一季度全国总量 28490 吨，同比减 7.4%；二季度全国总量 32858 吨，同比减 10.2%。
据数据显示：2023 年 1 月因春节假期原因 APT 生产萎缩明显外，2-5 月份 APT 生产稳定

在 11000 吨/月水平，6 月因钨精矿原料居高不下，冶炼厂倒挂压力明显，以及下游消费沉

寂，订单萎缩，钨冶炼厂主动减产增多，最终拖累 6 月生产量下滑。



3.3 2023 年上半年钨粉生产情况

据统计，2023 年上半年中国钨粉生产量 40073 吨，同比减 5.38%。分季度统计：一季度

全国总量 19242 吨，同比减 8.6%；二季度全国总量 20831 吨，同比减 2.2%。
据数据统计：2023 年 1 月为全年产量最低，主要因春节假期影响产量下降，且生产恢

复则在 3 月份达到正常水平，6 月份钨粉末产量下降主要受硬质合金需求大幅萎缩，新增订

单匮乏所致，生产企业开工率多数维持在 50-60%水平。

3.4 2023 年上半年钨铁生产情况

2023 年上半年钨铁市场整体波动较小，供需相对平衡，70%钨铁价格从年初自 17.2 万

元开局，2 月中旬受原料价格上涨带动钨铁报价涨至 17.8 万元，因消费不及预期，导致上冲

遇阻，价格再次回落至 17.2 万元后持稳至今。

2023 年上半年中国钨铁生产总量 3665 实物吨，同比下降 29.6%。分季度统计：一季度



总量 1230 吨同比下跌 47.3%；二季度总量 2435 吨同比下降 15.2%。分月度统计：4 月份产

量最高 1050 吨，2 月份产量最少 280 吨，与 2022 年上半年规律一致，可见钨铁企业生产稳

定，有迹可循。2023 年上半年平均月产量 610 吨，较 2022 年月均生产量 868 吨，同比下降

29.7%。2023 年整体产量不如 2022 年主要原因为 2022 年受到俄乌战争冲突影响，俄罗斯钨

铁受到出口限制，欧洲地区转为从中国进口，驱动了钨铁需求快速增涨，钨铁企业加大产量。

而 2023 年需求逐渐恢复稳定，钨铁企业回归常量。

3.5 2023 年上半年主要硬质合金运行情况



分析：2023 年上半年硬质合金价格稳中有降运行，碳化钨成本震荡波动，钴粉价格从

年初 300 元/公斤水平下滑至 260 元/公斤水平，成本整体趋势下跌，同时上半年国内经济复

苏缓慢，终端消费领域消费承压，硬质合金出口面临较大挑战，市场供需失衡局面彰显。以

此为背景，导致硬质合金价格持续走弱。

6月主要硬质合金均价说明：钴 10棒材 320-340元/公斤，环比降 1.2%；钴 6球齿 295-310
元/公斤，环比降 1.3%；Φ≤190mm 顶锤 370-390 元/公斤；环比降 1.04%；YGR45 辊环 315-335
元/公斤，环比降 1.2%。

2023 年下半年硬质合金市场预期：国内汽车，机械，机床等终端消费领域需求虽然修

复缓慢，但在国家对于经济调控，以及相关政策加持下，预计下半年硬质合金市场表现要优



于上半年，伴随社会库存逐步消耗，供需失衡缓解，硬质合金需求有望在三季度末实现回暖。

3.6 2023 年上半年废钨市场运行情况

2023 今年上半年废钨市场与钨原料市场走势大致相同，一季度经历了冲高遇阻，获利

回吐，弱势收尾。二季度因废钨原料市场供应持续萎缩，河北、湖南等废钨集散重心货源稀

少，持货商低价惜售心态浓郁，导致 5-6 月份废钨偏高位运行，即使下游需求疲软，在供需

偏紧支撑下，废纯钨、废磨削、废合金等废钨原料报价坚挺。

2023 年上半年废钨均价说明：废纯钨块/片 233-237 元/公斤、废磨削(金属钨不含

税)2.05-2.08 元/公斤度、废合金棒(不含税)188-191 元/公斤、废球齿(不含税)188-191 元/公斤、

废辊环(不含税)172-175 元/公斤、废顶锤(不含税)196-199 元/公斤。

2023 年下半年废钨市场预期：钨合金废料供应与成品原料的消费相关联，在制造业、

工程机械等终端领域消费承压，增长缓慢的背景下，至少在三季度废钨原料供应面回暖概率

较小，叠加近些年来废钨再生市场占比加大，对于废钨原料的消耗逐年增多，市场供小于求

局面将延续，预计下半年废钨价格有望长期维持偏高位运行。

2023 年 7 月预期：废钨价格或受原料端影响，保持稳中趋弱运行走势。



四、2023 年 6月钨产品价格情况

（报告完）

报告说明：

1.APT、钨粉、钨铁生产量为不完全统计，半年度、年度数据将会修正。

2.钨及硬质合金产品价格为市场抽样统计，仅用作行情参考研究。

3.本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据

的连续。

4.本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，

不作为直接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。


