


一季度钼价：剧烈震荡 幅度惊人

2023 年一季度钼市场剧烈震荡，尤其中国农历春节后波动行情注定在钼业史册被描下重要一

笔。如下图所示，2023 年 1 月末中国钼精矿大幅跳涨至 5450 元、单日上涨千元创历史记录。至 2

月中旬钼精矿再次上涨至 5600 元，创下近十七年新高（历史最高价为 2005 年 5 月份 6250 元）。

历史总是惊人的相似。

与 2005 年钼价高位跳水如出一辙，2023 年 2 月份钼铁率先自 38 万以上不断回落，2月下旬钼

精矿高位开始回落，3月份上旬至中旬钼市场上演一场极其“惨烈”的断崖式下跌。至 3月末钼精

矿跌至 3000 元以内。

钼都贸易网数据显示，自 2月钼价冲高遇阻开始回落，至 3月末国内外主要钼产品跌幅均超过

40%。如下图，国内外钼铁累计跌幅接近 50%，近乎“腰斩”。



一季度生产消费量：钼矿稳定供应 下游消费大减

据钼都贸易网统计，2023 年一季度中国钼精矿生产量 6.7 万吨，同比增长 10.27%。下游产消

量普遍下降，其中钼铁钢招量 2.26 万吨、同比大减 27%，钼酸铵生产量 1.04 万吨、同比减少 7.5%，

钼粉生产量 3824 吨、同比减少 10.65%。

一季度上游钼矿山生产供应量稳定增长，下游钼产品生产消费量普遍下降，是造成 2-3 月份钼

价大幅下跌的主要原因。

其中尤以钼铁消费量降幅最为明显。

如下图，2023 年 1 月份钼铁钢招量不足 9000 吨、2月份仅有 3450 吨，均为近三年最低位。至

3月份，钼铁钢招量快速恢复至 10000 吨以上但仍少于去年同期。

一季度钼铁钢招量大幅缩减后，钼企业对二季度钼铁消费持续恢复保持乐观预期。对比近几年

数据，预计二季度钼铁钢招总量有望超过 35000 吨。

预计随着钼消费逐步恢复常态化，一季度形成的钼库存将在二季度逐步被市场积极消化。



供需平衡表：一季度钼精矿供大于求

方法论：分别对国内钼矿山生产量折金属量、进口原料折钼精矿金属量、回收钼金属量进行统
计，得出本期中国市场供应折钼精矿总量；分别对钼铁国内消费量及净出口量折算消耗钼精矿金属
量、钼化工企业钼酸铵生产折算钼精矿消耗量进行统计，得出本期中国市场钼需求折钼精矿总量；
根据供应及需求差值，叠加 2020 年以来社会库存量消化情况，计算得出本期末中国市场供需关系
结论。

据钼都贸易网、钨钼云商统计，如上图所示，2023 年一季度中国市场钼精矿供应过剩 5739 吨

钼，折算 45%钼精矿实物量约 1.27 万吨。

钼都分析：2023 年春节前下游钼企业及贸易商积极备货形成较大量库存，2023 年 2-3 月份由

于钢厂采购量骤降，钼铁库存消化缓慢、钼铁厂积极消化自身库存为主，钼矿山稳定生产但销售不

畅形成钼精矿库存积压。上下游供需失衡、市场信心严重缺失，是造成钼价大跌的根本原因。

二季度钼市展望：需求恢复可期

后市预测：预计二季度钼铁钢招量恢复常态化每月万吨以上，3-4 月份连续过万吨后钼矿山库

存将得到显著消化。二季度期间钼市场有望实现供需再平衡，钼价格 4月有望触底、钼市有望再次

复苏重演活跃行情。



1-3 月份钼精矿生产情况

一季度主要钼矿山生产保持稳定，西藏、陕西、内蒙古、河南、吉林等地区钼矿产量有所增加，

增量主要来自于新增钼矿项目和部分矿山技改扩建后生产逐步稳定。

据钼都贸易网调研统计，河南栾川地区在产钼矿选厂近 20 座，保持较高开工积极性。

吉林地区钼矿新项目钼精矿稳定增量时间延期至 5月份之后。



1-3 月份钼铁招标情况

一季度如太钢、中信泰富、宝钢等多家大型钢厂采购钼铁量缩减，3月下旬起逐步恢复。



1-3 月份钼酸铵生产情况

2023 年一季度钼酸铵企业生产总量同比下降，四川地区因新产能发挥正常表现逆势回升，其他

地区因原料转产钼铁和设备升级而出现回落。

2023 年 3 月下旬开始，下游消费需求理性回归，企业逐步恢复正常生产，预计二季度钼酸铵产

销量有望逐步好转。



1-3 月份钼粉生产情况

2023 年一季度钼粉企业生产总量降幅明显，原料暴涨暴跌严重拖累钼粉及制品现货流通，企业

去库存周期延长，成本向下游传递遇阻，多数企业被动减产甚至停产检修设备应对异动行情。

2023 年 3 月下旬伴随钼价理性回归，钼下游刚需补仓回暖，钼粉生产量逐步增多。预计二季度

钼粉市场产销有望恢复正常状态。



3 月份官方制造业 PMI 数据

国家统计局发布数据，3月份，制造业采购经理指数（PMI）为 51.9%，比上月下降 0.7 个百分

点，高于临界点，制造业保持扩张态势。3月份，受上月高基数等因素影响，制造业 PMI 有所回落，

景气水平仍为近两年次高点。

3 月份钢铁行业 PMI 数据

中物联钢铁物流专业委员会发布数据，2022 年 3 月份钢铁行业 PMI 为 48.4%，环比下降 1.7 个

百分点，结束连续 3个月环比上升势头，再度回落至 50%以下，显示钢铁行业运行仍面临波动。3

月份疫情影响已基本消散，天气持续回暖，加上专项债加快落地，一批重点项目稳步推进，下游工

地陆续开工复工，但钢材下游需求启动未能呈现爆发式增长，需求恢复力度不及预期。





报告说明：
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