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一，2022 年钨市场运行概述

2022 年市场回顾：2022 年中国钨行业总体跌宕起伏，区间反复震荡，期间遭遇疫情洗礼，供需双方展开激烈博弈，最终未能实现有效

突破。回顾全年走势：一季度消费旺盛，钨价顺延去年涨势，俄乌战争爆发后钨铁出口量价齐增，刺激钨精矿一度站上 12万元/标吨大关，

成为年内最高点；二季度疫情引发上海封城，长三角经济停摆，硬质合金消费骤降，拖累钨价冲高回落，6 月末钨精矿跌至 10.6 万元/标

吨，成为年内最低点；三季度伴随银行和民间质押贷款业务增多，在资金面宽松加持下，钨矿山及矿贸商纷纷捂货惜售，掀起一波快速反

弹行情，8月下旬优质钨精矿再次回升至 12万元/标吨一线，不过，9月份硬质合金去库存滞缓，引发钨粉末订单大幅萎缩，开工率纷纷降

至 50%偏低水平，导致钨价再次回落；四季度钨市场先抑后扬，因 9-10 月份硬质合金和钨粉末竞价销售激进，11月初硬质合金促销加速降

库存，钨精矿一路阴跌至 11 月中旬 10.65 万元/标吨左右，下旬开始硬质合金企业集中大量对碳化钨回补库存，释放市场需求，提振市场

信心，钨价再次出现拉升，直至年末强势收官，钨精矿年末价格收尾在 11.5 万元/标吨上下。

2022 年主要钨产品年均价变化如下：55%黑钨精矿 11.18 万元/标吨，同比上涨 12%，年度运行区间 10.6-11.8 万元，全年极差 12000

元；APT17.36 万元/吨,同比上涨 13%，年度运行区间 16.5-17.9 万元，全年极差 14000 元；W70 钨铁 17.23 万元/吨，同比上涨 12%，年度

运行区间 16.3-18.2 万元，全年极差 19000 元；钨粉 265 元/公斤，同比上涨 11.5%，年度运行区间 251-280 元，全年极差 29 元；碳化钨

261 元/公斤，同比上涨 11.4%，年度运行区间 247-276 元，全年极差 29 元；欧洲 APT341.5 美元/吨度，同比上涨 18.17%，年度运行区间

321-359 美元，全年极差 38 美元；鹿特丹钨铁 41.2 美元/千克，同比上涨 14.79%，年度运行区间 35.5-53 美元，全年极差 17.5 美元。

二，主要钨产品生产量及价格统计数据



分析：2022 年我国钨精矿生产总量估计约 12.6 万吨（折三氧化钨 65%），同比去年下降 4.6%。其中江西地区生产量 4.65 万吨，占比 37%；

湖南地区生产量 3.46 万吨，占比 27%；河南地区生产量 1.96 万吨，占比 16%，三大主产地区总产量占比全国 80%。

钨精矿产量变化分析：1.河南地区尽管存在原矿品位下降拖累，但新增选厂产量释放，总量稳中有升；2.江西和湖南地区中小矿山

在安全和环保严控减停产增多，大型钨矿山也存在老旧矿山减产问题；3.内蒙古和新疆地区钨矿山受疫情影响生产量萎缩。

分析：2022 年我国 APT 生产总量约 13.15 万吨，同比去年增长 1.57%，其中江西地区增长 6.59%，湖南地区增长 3.09%，其他地区均出现回

落。

APT 产量变化分析：1.钨精矿价格居高，成本倒挂现象频出，限制产量释放；2.钨粉末需求因合金产量下降而萎缩，多数时间微利

运行，长单采购维持，散货补仓减少；3.APT、氧化钨出口分化明显，APT 萎缩、氧化钨增长，综合同比略增；4.产能利用率不断提升。



分析：2022 年我国钨粉生产总量约 8.08 万吨，同比去年下降 0.99%，其中江西地区 4.49 万吨，占比 55.5%；福建地区 9020 吨，占比 11.15%；

湖南地区 8018 吨，占比 9.9%；四川地区 6290 吨，占比 7.77%。除江西和湖南地区有增加外，其他均出现回落。

钨粉产量变化原因:1.江西和湖南有新产线达产，同时，数据统计有新增中小企业纳入；2.硬质合金产量下滑拖累钨粉末需求回落；

3.钨粉出口大涨 27%以上，碳化钨出口回落 1.5%，不过钨粉末出口总量大增；4.钨材消费需求乐观，尤其是高比重、钨铜合金近几年订单

稳步向上。

分析：2022 年我国钨铁生产总量约 9173 吨，与去年基本持平，江西地区 4095 吨，占比 45%；湖南地区 1898 吨，占比 21%，其他河北，浙

江，福建，宁夏地区一共 3180 吨，占比 35%。

钨铁产量变化原因：1.高速钢消费出现回落，限制了钨铁需求；2.一季度受俄乌冲突刺激出口量激增，但持续性欠佳，年度出口总

量持平；3.废料产钨铁因成本偏低产量大增，填补了市场供应量；4.受钼铁暴涨影响社会资金开始关注钨铁囤货，投机采购在年末增多。



三，主要钨产品历史走势及 2022 年度表现

分析：2022 年 55%黑钨精矿年初 10.85 万元/标吨，年末 11.35 万元/标吨，最高点出现在 8月下旬为 11.8 万元/标吨，最低点出现在 11 月

上旬为 10.55 万元/标吨。

全年价格振幅为 11.5%，年度平均价为 11.18 万元/标吨，同比上涨 12%。

分析：2022 年 APT 年初 16.9 万元/吨，年末 17.5 万元/吨，最高点出现在 3月末为 18.25 万元/吨，最低点出现在 11 月上旬为 16.45 万元

/吨。

全年价格振幅为 10.65%，年度平均价为 17.36 万元/吨,同比上涨 13%。

分析：2022 年 70%钨铁年初 16.3 万元/吨，年末 17.4 万元/吨，最高点在 4月上旬为 18.2 万元/吨，最低点出现在 1月初为 16.3 万元/吨。

全年价格振幅为 11.66%，年度平均价为 17.23 万元/吨，同比上涨 12%。



分析：2022 年中颗粒碳化钨年初 256 元/公斤，年末 262 元/公斤，最高点在 4 月上旬为 276 元/公斤，最低点出现在 11 月初为 247 元/公

斤。

全年价格振幅为 11.32%，年度平均价为 261 元/公斤，同比上涨 11.2%。

2022 年中颗粒钨粉年初 259 元/公斤，年末 266 元/公斤，最高点在 4 月中旬为 280 元/公斤，最低点出现在 11 月中旬为 251 元/公

斤。

全年价格振幅为 11.2%，年度平均价为 265 元/公斤，同比上涨 11.5%。

分析：2022 年钴粉年初 590 元/公斤，年末 305 元/公斤，最高点在 3月中旬为 660 元/公斤，最低点出现在 12 月末为 305 元/公斤。

全年价格振幅为 60%，年度平均价为 472 元/公斤，同比上涨 6.5%。

分析：2022 年（5钴）废磨削料年初 1.9 元/公斤度（金属钨计价，不含税），年末 2.03 元/公斤度，最高点在 4月份为 2.14 元/公斤度，

最低点出现在 11月上旬为 1.89 元/公斤度。

全年价格振幅为 13%，年度平均价为 2.01 元/公斤度，同比上涨 16.2%。

2022 年废合金棒年初 165 元/公斤（不含税），年末 198 元/公斤，最高点在 12 月下旬为 200 元/公斤，最低点出现在 1月上旬为 165

元/公斤。

全年价格振幅为 21%，年度平均价为 185 元/公斤，同比上涨 15%。



分析：2022 年欧洲 APT 年初 321 美元/吨度，年末 330 美元/吨度，最高点出现在 4月初为 359 美元/吨度，最低点出现在 1 月初为 321 美

元/吨度。

全年价格振幅为 11.8%，年度平均价为 341.5 美元/吨度，同比上涨 18.17%。

分析：2022 年鹿特丹钨铁年初 36.5 美元/千克，年末 39.2 美元/千克，最高点出现在 3月中旬为 53美元/千克，最低点出现在 8月初为 35.5

美元/千克。

全年价格振幅为 48%，年度平均价为 41.2 美元/千克，同比上涨 14.79%。

四，2022 年硬质合金生产量以及市场表现

分析：2022 年中国硬质合金生产总量约 4.85 万吨，同比去年下降 5.15%。

产量下降原因：1.疫情反复引发终端消费萎缩，硬质合金企业产销萎缩；2.全球经济增速放缓，合金出口总量稳中有降；3.原料成

本居高不下，合金市场内卷加剧、利润下滑；4.夏季多数地区出现电荒，为了保民用，企业限电引发生产量下降。

中国是全球刀具的最大消费国，2022 年预计中国刀具市场消费额接近 500 亿元，硬质合金刀具占比 55%左右。未来随着高端刀具国



产化趋势加快，尤其是中高端数控刀具的市场前景广阔，我国高端刀具市场容量仍将保持快速增长态势。

分析：2022 年中国硬质合金棒材表现先扬后抑，上半年量价运行良好，下半年挣扎在成本线边缘，上海疫情爆发后长三角地区刀具消费萎

靡不振长达 4个月。价格方面：钴 10普通棒材（毛坯）年均价在 381 元/公斤，同比上涨 11.4%。

分析：2022 年中国硬质合金地矿类产品全年维持低位运行，一度出现亏损局面，同期再生料产品比重增加。受房地产、煤矿和基建项目不

景气拖累，去库存滞缓，抢单现象贯穿全年，截齿和球齿之间的价格进一步收窄。价格方面：钴 6 低风压球齿（毛坯）年均价在 337 元/

公斤，同比上涨 6%。

分析：2022 年中国硬质合金辊环市场保持稳健运行，利润率虽然不高，但全年保持在合理区间。下游螺纹钢整体呈现“N”字形走势，大



涨大跌之后底部企稳反弹，助力辊环需求量稳中有增。价格方面：普通规格 YGR 辊环年均价 368 元/公斤，同比上涨 10%。

分析：2022 年中国硬质合金顶锤市场表现亮眼，得益于培育钻石需求旺盛，全年维持在较高水平。2021 年，全球培育钻石渗透率为 8%，

中国培育钻石渗透率为 6.7%。伴随消费者对培育钻石的认知度逐渐提高，有利于充分挖掘培育钻石的市场价值，提高培育钻石渗透率，未

来消费空间也将大大扩展。价格方面：常规顶锤年均价 425 元/公斤，同比上涨 16%。

五，主要消费领域产销数据汇总

分析：据中国汽车工业协会信息披露，2022 年中国汽车产销量有望超过 2680 万辆，实现 2%的微增长，在疫情冲击、芯片短缺和原材料涨

价的背景下，能实现正增长实属不易。

当前我国经济发展面临的需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力仍然较大，中央提出着力扩大国内需求，把恢复和扩大消费摆在

优先位置，汽车无疑是重要抓手。业内预计，2023 年 2 月车市将出现一段时期的补偿性消费，尤其二季度，数据将非常亮眼。同样，大部

分经销商也对 2023 年市场持乐观态度，超过六成经销商认为 2023 年可实现正增长，近三成经销商认为销量同去年持平，极少经销商认为

销量会下降。



分析：挖掘机内销情况是反映国内基建开工情况、观察固定资产投资等重要经济数据变化的风向标。在年内“保交楼”及各地基建项目纷

纷开工的支持下，挖掘机内销数据从 9月份开始出现持续增长。截至 11 月末已连续 3个月实现环比增长。2022 年 8 月份至 11月份，挖掘

机内销数量分别为 9096 台、10520 台、11350 台和 14398 台，9月份至 11 月份分别实现环比增长 15.66%、7.89%、26.85%。展望未来，随

着近期房地产市场获得更大金融支持，以及专项债发行规模大幅提高带动基建相关需求，工程机械行业将迎来发展机遇。

2022 年挖掘机出口量高景气的原因包括：海外市场的景气度高；国内主机厂在海外的品牌及渠道力加强，渗透率提升。中国挖掘机

的销售结构正在改变，出口占比在 2022 年显著提升，龙头企业纷纷布局海外市场，成果显著。预计 2023 年挖掘机销量会有小幅增长，全

年销量约为 270000 台，同比 2022 年增长 1.32%，但内销会承压，出口保持旺盛。



分析：据工信部公布数据显示，2022 年 1-11 月，我国电子信息制造业生产出现放缓，出口增速回落，企业营收持续增长，投资保持较快

增速。主要产品中，手机产量 14.5 亿台，同比下降 2.8%，其中智能手机产量 10.9 亿台，同比下降 3.7%；微型计算机设备产量 3.82 亿台，

同比下降 10.8%；集成电路产量 2958 亿块，同比下降 12%。

据中国信通院数据显示，2022 年 1-11 月，国内市场手机总体出货量累计 2.44 亿部，同比下降 23.2%。其中，5G 手机出货量 1.91

亿部，同比下降 20.2%，占同期手机出货量的 78.3%。

不管是智能手机的出货量还是新机的上市量，同比都有着不小幅度的下降，这也充分反映了目前智能手机进入存量市场、供过于求

的现状。其实总结原因，可以理解为现在用户的换机意愿和想法与以前相比并不强烈。

分析：据国家统计局数据显示，2021 年我国金属切削机床产量为 60.4 万台（预计 2022 年我国金属切削机床产量约 56.6 万台），其中数

控金属切削机床产量为 27 万台，同比增长 40.2%。我国金属切削机床数控化率从 2012 年的 25.8%提升到 2021 年的 46.8%，但相比国际制

造业强国机床数控化率 60%以上的水平，我国机床数控化程度的提升空间依然较大。数控刀具作为数控金属切削机床的易耗部件，无论是

存量机床的配备需要，还是每年新增机床的增量需求，都将带动数控刀具的消费需求。

2016-2021 年我国金属切削机床数控化率复合增速达到 7.1%。从机床消费角度上看，中国机床消费占全球的 32%，表明中国对机械加

工的需求较大，国内制造业正快速发展，我国也成为了全球最大的机床市场。未来我国数控机床的发展将呈现以下趋势和特点：高档数控

机床需求旺盛、成套设备越加普遍、国产品牌持续崛起等。预计 2022 年中国数控机床市场规模将达到 4024 亿元。



分析：据工信部数据显示，2022 年 1-11 月份，我国钢材产量 12.26 亿吨，同比下降 0.7%。其中，钢筋产量 2.18 亿吨，同比下降 8.1%；

线材产量 1.30 亿吨，同比下降 7.7%；冷轧薄板产量 3870.1 万吨，同比下降 4.3%；中厚宽钢带产量 1.71 亿吨，同比增长 4.8%；焊接钢管

产量 5531.7 万吨，同比下降 1.7%。

2022 年国内处于稳增长强预期和低需求弱现实的博弈之中，建筑钢材市场价格呈现高开低走的态势。一方面是俄乌冲突不息、美联

储加息强预期等复杂外部环境，另外更为关键还是疫情形势严峻反复，房企资金长期紧张，抑制钢材整体需求。

综合来看，2023 年国内经济增速有望回到 5%以上，整体需求会有较大改善。基建和制造业投资增速继续保持高速，房地产需求也有

很大可能走出低迷。故预计 2023 年国内建筑钢材市场依然保持宽幅震荡的态势。



分析：根据国家统计局数据显示，2017-2021 年，我国集成电路产量逐年提高，2021 年我国集成电路产量达 3594.3 亿块，同比增长 33.3%；

2022 年 1-11 月，我国集成电路产量达 2958 亿块，同比下降 12%，预计 2023 年我国集成电路产量将达 3676.2 亿块。

2017-2021 年，我国集成电路行业表观消费量呈逐年上升的趋势，2021 年我国集成电路行业表观消费量为 6842.10 亿块，较 2020 年

增长 25.52%。2022 年 1-10 月，我国集成电路表观消费量约为 4951.4 亿块。

集成电路产业和软件产业是信息产业的核心，是引领新一轮科技革命和产业变革的关键力量。目前我国高端芯片几乎完全依赖进口，

严重威胁我国国防信息安全和通信、能源、工业、汽车和消费电子等支柱行业的产业安全。在国家对集成电路设计行业大力扶持的政策下，

高端芯片技术国产替代势在必行。

分析：据国家统计局数据显示，11 月全国彩电产量 1783.1 万台，同比增长 1.2%；1-11 月累计产量 17851.3 万台，同比增长 7.8%。据相关

咨询机构预计，2022 年中国电视市场出货量将持续回落至 3860 万台，同比下降 3.6%。国内彩电业承压运行，遭遇规模下降、利润下滑双

重挑战！

据 TrendForce 集邦咨询统计，2022 年下半年，全球电视机整体出货量为 1.09 亿台，同比下降 2.7%，2022 全年出货量为 2.02 亿台，

同比下降 3.9%，创近十年出货量新低。

展望 2023 年，全球主要消费市场仍将笼罩在高通胀的压力下，电视机出货量依旧成长不易，2023 年全球电视机出货量将再次下降 1.4%，

达 1.99 亿台。



六，钨及硬质合金进出口分析

分析：2022 年钨精矿进口量同比略增，主要原因仍为疫情管控严格，导致进口钨精矿不畅。数据显示 2022 年钨精矿进口总量 5901 吨，同

比增 2.15%。钨酸钠进口总量增幅明显，进料加工居多，国内钨产业链优势彰显。

分析：自 2022 年 9 月开始仲钨酸铵出口量萎缩明显，月出口量不足 100 吨（1-8 月月均出口 250 吨）。三氧化钨出口同比增 1.47%，2022

年累计出口总量 5660 吨。偏钨酸铵出口稳定，2022 年累计总量 1944 吨。因合金端消费不佳，碳化钨出口略减，累计总量 5452 吨。钨粉、

未锻轧钨、锻轧钨、其他钨制品方面表现良好，出口均有增量。



分析：2022 年硬质合金进口总量持续下降，出口总量增幅放缓，说明经济放缓对全球终端消费均造成负面影响，同时，进口替代比重进一

步增加，尤其是对高端刀具的进口依赖逐年降低。



七，2023 年钨市场展望

2022 年钨市场维持区间震荡运行，疫情拖累终端消费下滑，出口增速明显放缓，尽管钨矿山企业在资金面宽松背景下力挺报价，但因

硬质合金产能扩张和消费萎缩叠加，导致钨精矿价格向下游产品传递坎坷，全年钨价未能实现有效向上突破。

2023 年钨市仍较为复杂，政策已转向，但经济乍暖还寒，仍需守正待机。需求可能逐步见底，在政策持续刺激下，内需降幅收窄，机

械制造业复苏对钨需求支撑延续，但防疫政策转变后需要经历一段适应期，消费信心修复可能需要更多时间，上半年汽车、3C电子等消费

延续弱势并影响合金需求，下半年硬质合金订单或将逐步回暖。

2023 年重点关注以下几个时段：第一阶段，3月份前，中央会议对 2023 年经济的表态；第二阶段，“两会”过后，二季度政策执行情

况及落实效果；第三阶段，下半年国内经济、欧美货币政策及经济，重要的是国内房地产市场表现。同时在防疫政策变化后，要全程关注

社会面的情况。宏观经济对终端消费信心和钨价定位将造成直接影响。

供需预判：供应方面，2023 年新增投产钨矿山不多，但中小钨矿山复工率将增加，预计 2023 年钨精矿生产总量将再次回升至 2021 年

水平。同时，国内再生钨回收利用量逐年提升，给钨原料供应总量提供有利保障。需求方面，我国硬质合金企业产能将在 2023 年发挥到近

几年峰值，存量市场竞争加剧，提价难度明显增加，但对原料消费总量或稳中有增，钨市场供需博弈将日趋激烈，下游产品洗牌和产业优

化升级有望加速。

结合当前钨上下游供需趋势和国内外经济走向，一是海外加息转降息的路径不明，2023 年下半年或 2024 年降息概率更高；二是抗疫

三年对经济创伤较大，企业信心受损严重，政策从完全宽松到见效需要时间或更长，传导至钨消费端恢复的时间可能也较长。我们大胆对

2023 年钨市场作出以下预判：APT 价格或将在 17-19 万元/标吨区间运行。

八，2022 年度重要数据汇总
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