
钨市月报（2022 年 11 月报） 2022 年第 11 期

白金会员内参报告



一、2022 年 11 月钨市场回顾

综述：11 月份钨原料市场止跌小涨，下游产品受成本支撑报价稳固，中旬合金企业展

开一轮集中补仓，促进市场交投但持续性较短，并没有实质改变市场信心。月初钨精矿市场

购销僵持，货源流通总量有限。上旬大型钨企长单价格下跌调整。中旬往后，矿山惜售心态

不改，钨精矿持货商捂货盼涨居多，叠加中旬钨粉末端集中补仓放量，钨价止跌反弹。月末，

钨粉末市场再次回归平静，合金新增需求缩量，虽然在原料支撑下市场再次回调风险较小，

但缺乏需求支撑，上涨空间相对有限。

钨精矿：钨矿山挺价贯穿全月，总体流通不畅，下游消费沉寂，产品成本倒挂，暂不支

持继续反弹，目前 55-60%钨精矿徘徊在 10.75-10.85 万元/标吨之间。

APT:本月交易集中在执行长单，散货买卖均不主动，中下旬售价随原料小幅回升，但用

户谨慎追高，目前盘整在 16.6-16.7 万元/吨。

钨铁：因钨精矿居高不下和废钨低价难采，钨铁成本增加，同时，出口需求回暖，内销

表现稳健，在高速工具钢订单增加背景下，本月整体交投尚可，目前 70%钨铁稳定在 16.8-16.9
万元/基吨之间。

钨粉末：月初市场寂静，在原料止跌反弹刺激下，用户在中旬展开一轮集中补仓，月末

重回平静。本月碳化钨主流价在 246-250 元/公斤，钨粉主流价在 250-254 元/公斤，平盘休

整。

钴粉：上旬在国储 1250 吨钴粉刺激下，钴粉成交一度出现回暖，但持续性不长，在消

费萎靡和钴原料回落压制下，再次走低，钴粉主流成交区间在 335-345 元/公斤，低位徘徊。

硬质合金：本月硬质合金成品去库存为主，暂未受原料波动影响，岁末资金回笼压价较

大，各类合金产品促销活动频现，叠加株洲等地疫情影响生产消费和物流运输，短期还看不

到回升动力。

二、2022 年 12 月钨市场展望

目前上游钨矿山生产相对稳定，钨冶炼厂因成本倒挂或疫情影响开始减产，当前钨精矿

“高不成、低不就”，供需双方博弈加剧。原料低价惜售，消费信心欠佳，伴随春节临近，

疫情反复多变，制造业数据继续回落，宏观经济何时走出低谷未明，钨市场预计在 12 月将

延续弱势整理运行。

三、2022 年 11 月主要钨产品生产情况

3.1 2022 年 1-11 月中国钨矿山企业产量 TOP15 统计图



据钨钼云商统计：2022 年 1-11 月中国 TOP15 矿山生产总量在 7.6 万吨。（据历史数据

统计 TOP15 矿山产量约占全国总量的 60%以上。）

3.2 2022 年 11 月国内钨矿山情况

据悉：11 月各地钨矿山开工基本正常，因矿山封闭管理，疫情因素对开采，选矿影响

较弱。

江西地区大型钨矿山反馈，11 月产能恢复，旗下矿山保持满负荷开工，由于当前市场

持货商捂货盼涨惜售心态较浓，以及下游刚需犹存，所以矿山主动销售意愿较低，成交基本

围绕与下游冶炼厂长单对接。

湖南地区大型矿山反馈，春节备货将至，市场后端需求有望增多，叠加近些年来，矿山

品位下降，环保成本增加，以及疫情下物流运输成本高企，将继续保持惜售态度。

河南地区低度白钨矿山，本月基本处于观望态度，资金压力并不明显，多数意向在年关

阶段视情况来做销售计划。

3.3 2022 年 11 月 APT 生产情况

据统计，2022 年 1-11 月中国 APT 生产量 120358 吨（实物量），同比增 1.44%，其中

11 月产量 10015 吨，环比减 6.14%，同比减 9.45%。
分地区统计中：11 月江西 4595 吨，环比减 12.48%；湖南 2200 吨，环比增 3.77%；广

东 550 吨，环比增 22.22%；福建 1200 吨，环比持平；河南 700 吨，环比持平。

综合说明：11 月江西地区 APT 减产明显，其主要原因在于钨粉末消费低迷，以及钨精

矿原料低价难采所致，市场成交严格以长单为主。湖南、广东地区呈现增长，属于正常浮动

范围。



3.4 2022 年 11 月钨粉生产情况

据统计，2022 年 1-11 月中国钨粉生产量 72136 吨，同比减 5.97%，其中，11 月产量 6330
吨，环比增 14.57%，同比减 8.89%。

分地区统计中：江西 3410 吨，环比增 15.01%；四川 500 吨，环比增 2.04%；湖南 590
吨，环比增 1.72%；福建 700 吨，环比增 4.48%。

综合说明：11 月钨粉末企业提前锁定年前订单，中旬硬质合金集中补仓放量，流通性

较前期略有好转，所以本月各地钨粉末产量环比有升。

3.5 2022 年 11 月钨铁生产情况

本月原料端钨精矿、废钨市场低价现货供应收紧、低价惜售。以及钨铁终端需求稍有升

温，钨铁价格止跌企稳。其中，70%钨铁运行区间 16.75-16.95 万元，月均价 16.85 万元，环

比下降 1.4%；80%钨铁月初运行区间 17.25-17.45 万元，月均价 17.35 万元，环比下降 1.36%；
鹿特丹钨铁运行区间 37.15-38.1 美元，月均价 37.63 美元，环比下降 0.21%；废钨丝/屑运行

区间 211-216 元，月均价 213.5 元，环比下降 1.39%；废钨块/片运行区间 220-225 元，月均

价 222.5 元，环比下降 1.33%。
据统计，2022 年 11 月中国钨铁生产量 910 吨，环比增 13.04%，同比减少 4.21%。分地

区统计中，江西地区钨铁冶炼厂产量也有提升，湖南地区冶炼厂产量有减量明显，环比减少

36%。
据了解，11 月份已统计到的钢厂共计招标总量约 350 吨，其中 70%钨铁中标均价

16.5-16.7 万元区间；80%钨铁中标均价约 17.1-17.3 万元区间。10 月份钨铁出口总量 146 吨，

环比上涨 174%。主要出口至荷兰 81 吨、日本 45 吨、中国台湾 10 吨、其他地区 10 吨。1-10
月份钨铁出口总量 1860 吨，同比增长 0.71%。



3.6 2022 年 11 月主要硬质合金运行情况

分析：本月棒材市场平静不改，月初降价促销后流通好转，中下旬再次陷入沉寂，普通

钴 10 棒材成交区间微调在 330-370 元/公斤之间，优质品售价在 380-410 元/公斤不等。据了

解，当前硬质合金棒材成品库存难降，刀具加工企业开工率偏低，疫情影响 3C 类消费不畅，

标刀类也未见回暖，11 月份总体稳中有降，预计 12 月份也难出现明显改观。



分析：本月球齿市场维持弱势整理，价格止跌企稳，新增订单暂无起色，低风压（毛坯）

钴 6 球齿成交区间在 290-310 元/公斤之间，精磨产品价格维持在 330-340 元/公斤水平，基

于房地产、有色金属开采不温不火，基建项目受疫情影响开工低迷，对地矿合金需求萎缩，

用户去库存延续，部分因资金短缺，给回款造成较大压力，月末房地产新政利好上市房企融

资，或将给明年市场带来提振，但短期球齿市场难以走出阴霾行情。

分析：本月顶锤市场价格高低并存，但总体稳中有降，据悉，受河南地区疫情反弹影响，

培育钻石企业展开闭环生产，同时钻石消费下滑，库存积压，阶段性调整行情启动，导致顶

锤消费总量萎缩。目前外径在 200mm 以内的顶锤成交区间在 390-410 元/公斤，局部存在略

低交易。据印度媒体报道，印度古吉拉特邦对辖区内培育钻石企业出台了包括减免电力税等

的扶持政策。今年，印度开始大力扶持培育钻石产业，计划将印度培育钻石产值的全球占比

从目前的 15%提高至 2025 年的 30%。中国培育钻石企业将面临市场竞价压力。预计 11 月份

顶锤价格维持弱势整理。



分析：本月辊环市场需求总量稳定，但价格弱势不改，竞价销售犹存。其中 YGR45 辊

环成交区间集中在 330-350 元/公斤，局部存在 325 元/公斤的中标价格。当前螺纹钢供需双

弱格局未变，且需求走弱明显，不过，月末房地产政策利好带来市场乐观预期，驱动淡季钢

价走强。预计 12 月份市场继续维持弱稳运行。

3.7 2022 年 11 月废钨市场情况

本月废合金棒材加权平均价格在不含税 186 元/公斤，环比持平。月末棒材锌熔料含税

价格在 230-232 元/公斤。

本月废球齿加权平均价格在不含税 184 元/公斤，环比持平。月末球齿锌熔料含税价格

在 228-230 元/公斤。

本月废辊环加权平均价格在不含税 169 元/公斤，环比增 0.5%。月末电解碳化钨含税价

格在 216-220 元/公斤。

本月废顶锤加权平均价格在不含税 184 元/公斤，环比持平。顶锤锌熔料含税价格在

228-230 元/公斤。

说明：因原生料合金消费不佳，导致废合金市场现货供应偏紧，持货商惜售，月末废合

金市场整体上调 3 元/公斤，局部产品涨幅更大。



本月初废磨削市场稳中有降，持货商惜售，采购商保持谨慎，价格维持在 1.91-1.94 元/
公斤度（不含税）区间。中旬过后，随着钨原料市场企稳，市场信心回暖，生产企业仍保持

刚需补仓节奏，贸易市场主动加仓意愿增多，但由于市场货源有限，实际成交量保持较低水

平。11 月磨削料收尾至 1.93 元/公斤度（不含税）附近，河北市场因疫情停滞，江浙市场保

持刚需交易流通。

本月废纯钨市场随粉末原料价格弱稳运行，废钨边角 11月加权平均价格在 223元/公斤，

环比减 0.8%，贸易市场议价根据质量不同，高低并存。生产企业刚需采购，因疫情原因，

河南江西等地区制品企业出货受限。

四、钨下游消费领域产销情况



2022 年 10 月，我国汽车产销继续保持增长态势，分别完成 259.9 万辆和 250.5 万辆，

同比分别增长 11.1%和 6.9%；其中，新能源汽车产销分别完成 76.2 万辆和 71.4 万辆，同比

分别增长 87.6%和 81.7%。

据数据统计显示：今年 10 月销售各类挖掘机 2.05 万台，同比增长 8.1%，为今年以来最

大同比增幅。其中，国内 1.14 万台，同比下降 9.91%，比上个月减少了近 15 个百分点，这

也是自去年 5 月以来，同比降幅首次收窄至个位数。



国家统计局数据显示：今年 10 月全国金属切削机床产量 4.3 万台，同比下降 8.5%。

据数据统计显示：今年 10 月全国手机月度产量为 1.54 亿台，同比增长为 6.50%。

据数据统计显示：今年 10 月集成电路产量 225 亿块，同比下降 26.7%。



据数据统计显示：10 月中国彩电产量 1926.2 万台，同比增 9.2%；1-10 月累计产量 16139.6
万台，同比增 9.1%。

五、2022 年 11 月钨产品价格情况



报告说明：

1.APT、钨粉、钨铁生产量为不完全统计，半年度、年度数据将会修正。

2.钨及硬质合金产品价格为市场抽样统计，仅用作行情参考研究。

3.本报告数据为钨钼云商对固定样本按月度周期连续统计，我们力求数据的全面、保证数据

的连续。

4.本报告结论和观点均为就以上统计数据的结论分析和市场探讨，仅供会员单位交流参考，

不作为直接投资或操作建议，任何据此操作可能产生的风险钨钼云商概不承担责任。


