
硬质合金：棒材、球齿、顶锤、辊环周成交分析（2022-5-27）



本周市场小结：

本周硬质合金各系列产品延续萎缩态势，暂未因上海疫情缓和而改

变，说明华东地区企业复工复产尚未达到预期，6月份合金需求仍将

面临严峻考验。据调研，硬质合金企业开工率日益下滑，存量订单维

持正常生产难以为继，叠加钨和钴价格走低，未来合金降价促销或将

不可避免。

据悉，本周钴 10棒材议价回落在 370-390 元/公斤，一线品牌价

格略高；低风压钴 6 球齿微调在 340-345 元/公斤，促销活动频出；

TGR45 辊环成交稳定在 370-390 元/公斤，相对稳定；φ≤190mm 顶锤

成交稳定在 450-460 元/公斤，新增订单减少。钴 20 冲压模成交在

460-480 元/公斤，稳中有降。切削刀片（含数控刀片）在原料累计

跌幅扩大的背景下也开始呈现萎靡态势。

综上，碳化钨（254-258 元/公斤）和钴粉（550-570 元/公斤）双

双回落且呈现加速迹象，不利于硬质合金价格稳固，同时，终端消费

迟迟未见回暖，下游企业开工率下滑，资金回笼周期延长，尽管国家

对房地产、基建、汽车等领域不断出台政策刺激，但尚未提振消费增

量。短期合金市场需求仍处于探底阶段，期待 6 月份能够探明底部，

给市场带来信心回暖。
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