
APT 产量：2021 年 11 月份 APT 中国产量为 11540 吨，环比上涨 8.87%，同比增长 17.42%；2021 年 1-11

月份 APT 中国产量为 121917 吨，同比增长 27.43%。辅料价格回落，开工率有所增加。

钨粉末产量：2021 年 11 月份钨粉末中国产量为 7363 吨，环比下降 1.21%，同比增长 22.41%；2021 年

1-11 月份钨粉末中国产量为 79388 吨，同比增长 37.64%。订单比预期好，产量稍有下滑。

钨铁产量：2021 年 11 月份钨铁中国产量为 810 吨，环比下降 13.37%，同比上涨 6.58%；2021 年 1-11

月份钨铁中国产量为 8288 吨，同比增长 26.98%。新增订单下滑，开工率有所降低。

手机产量：2021 年 10 月，国内市场手机出货量 3357.5 万部，同比增长 28.4%，其中，5G 手机 2659.0

万部，同比增长 58.7%，占同期手机出货量的 79.2%。2021 年 1-10 月，国内市场手机总体出货量累计

2.82 亿部，同比增长 12.0%，其中，5G 手机出货量 2.10 亿部，同比增长 68.8%，占同期手机出货量的

74.5%。

挖掘机销量：据中国工程机械工业协会对25家挖掘机制造企业统计，2021年10月销售各类挖掘机18964

台，同比下降 30.6%；其中国内 12608 台，同比下降 47.2%；出口 6356 台，同比增长 84.8%。2021 年

1-10 月，共销售挖掘机 298302 台，同比增长 13.1%；其中国内 244920 台，同比增长 3.47%;出口 53382
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本期内容提要

11 月回顾：11 月份钨市场探底运行，钨精矿月度下跌 7000 元/标吨，APT 月度下跌 8000 元/吨，

碳化钨月度下跌 6 元/公斤。55%黑钨精矿持续回落，月末下调至 10.2-10.3 万，随着逼近 10 万元整数

关口，低价惜售增多，开始横盘休整；APT 因原料和辅料双双回落，下游去库存等待延续，月末调整至

16.1-16.2 万水平，多空博弈加剧；70%钨铁价格微调在 16.2-16.4 万元上下，80%钨铁回落在 16.8-17

万元之间；中颗粒碳化钨中下旬一度跌破 245 元/公斤，月末盘整在 246-248 元之间，合金订单始终平

静，不过库存总量偏低；96%钨酸钠本月基本稳定在 12.4-12.5 万之间，原料成本支撑较强，刚需不断

涌现；偏钨酸铵伴随APT价格波动，不过加工费居高不下，出口订单良好，内销散货尚可，维持在18.5-18.8

万之间。

分析：本轮行情成也“辅料”，败也“辅料”，片碱等化工原料价格变化直接影响 APT 加工成本，

本月片碱从 5700 元/吨一路暴跌至 2800 元/吨，月末横盘在 3000 元/吨上下。基于买涨不买跌的心态促

使钨精矿和 APT 双双下挫，APT 月末直逼 16 万大关，随着国内大型钨企补仓和硬质合金对碳化钨刚需采

购增多，成交量有所增加，钨矿山暂停主动销售，业内做多热情升温引发钨价止跌趋稳。

硬质合金：本月硬质合金开工率逐步回升，产品价格保持稳定，新增订单依旧平静。钴 10 实心棒

材稳定在 360-370 元/公斤；低风压球齿稳定在 330-350 元/公斤，外径 180-228mm 辊环稳定在 360-365

元/公斤，底面直径 160mm 顶锤上涨在 390-420 元/公斤，交投未见好转，竞价依旧激烈。

钨材：钨条、钨板坯以及高比重合金市场随钨粉价格波动，供需基本稳定。10 公斤钨板坯震荡在

305-310 元/公斤；炼钢钨 4 条弱稳在 275-280 元/公斤；W80-98%高比重合金稳定在 370-380 元/公斤；

成交价环比上月下滑 5-10 元/公斤。

国际钨市：尽管国内钨价出现回落，但国际因供需平衡保持稳定。钨原料库存相对偏紧，欧洲 APT

价格稳固在 320 美元/吨度，碳化钨订单减少，国内对出口报价不变，俄罗斯钨铁出现下滑，拖累鹿特

丹现货价格走低，但整体消费依旧乐观。

12 月预判：因下游消费企业去库存加速，原辅料经过一轮调整后开始止跌企稳，补仓有望提前进场，

随时存在反弹的机会，但供需基本面难有实质改变，预计 APT 将在 16-17 万元/吨之间徘徊整固。

本期市场重点数据汇总



台，同比增长 96.8%。

汽车产销量：据中国汽车工业协会统计分析，2021 年 10 月，汽车产销环比继续增长，同比降幅比上月

有所收窄，本月芯片供给情况较 9月略有缓解，尽管国庆长假使得有效工作日相对减少，但市场需求依

然保持增长，新能源汽车增速更为明显。2021 年 10 月，乘用车产销 198.8 万辆和 200.7 万辆，环比增

长 12.5%和 14.6%，同比下降 4.7%和 5.0%。2021 年 1-10 月，乘用车产销 1664.8 万辆和 1687.1 万辆，

同比增长 8.6%和 8.8%。

2021 年 1-11 月份主要钨产品产量表现





2018 年至今钨终端消费数据汇总（更新至 2021 年 10 月）





2021 年 1-10 月份钨及硬质合金进出口数据





2021 年 1-11 月份主要钨产品价格统计
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